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DEFINIZIONI

AlIM ltalia

Azioni 0 Azioni First Capital

Azioni di Compendio

Borsa Italiana

CFO SIM

Collocamento Privato

CONSOB

Data del Documento di
Ammissione

Data di Emissione

Data di Godimento del Prestito

Data di Pagamento degli
Interessi

Data di Scadenza del Prestito

Delibera di Aumento di

L’AIM Italia, sistema multilaterale di negoziazione
organizzato e gestito da Borsa Italiana.

Tutte le azioni ordinarie in cui di volta in vol@
suddiviso il capitale sociale della Societa.

Le massime n. 1.250.000 azioni ordinarie
dellEmittente, prive del valore nominale, avend |
medesime caratteristiche delle Azioni in circolago
alla data di efficacia della conversione delle
Obbligazioni Convertibili, da emettere a serviziellel
Obbligazioni Convertibili medesime.

Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazeglid
Affari n. 6.

Corporate Family Office SIM S.p.A., con sede legale
Milano, Via dellAnnunciata n. 23/4, incaricato el
gestione del collocamento delle Obbligazioni
Convertibili.

Indica il collocamento privato finalizzato alla
costituzione  del flottante  minimo ai  fini
dell’ammissione delle Obbligazioni alle negoziazismn
AIM ltalia, avente ad oggetto le Obbligazioni, ed
effettuato con modalita tali che consentano allcic®a

di beneficiare di un’esenzione dagli obblighi dieofa

al pubblico ai sensi dell'articolo 100 del TUF e
dell’'articolo 34ter del Regolamento Emittenti adottato
con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999.

Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa con
sede in Roma, Via Gian Battista Martini n. 3.

4 dicembre 2019

6 dicembre 2019
6 dicembre 2019

Indica il 6 dicembre di ciascun anno solare invagono
pagati gli interessi maturati dal Prestito Conléeti

6 dicembre 2026

La delibera dell’11 novembre 2019, con la qualed&mblea
Straordinaria della Societa ha deliberato, tr&otala) di



Capitale

Documento di Ammissione

Emittente (o Societa o First
Capital)

Giomo di Borsa Aperta

Giorno Lavorativo Bancario

IPO

Monte Titoli

MTA

approvare l'emissione di un prestito obbligazianari
convertibile denominattFIRST CAPITAL CV 2019-2026
3,75%", con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dellarticolo 2441, quinto comma, del Codice Cjvile
dellimporto massimo di Euro 25.000.000,00, in anpiu
tranche costituito da massime n. 12.500 obbligazioni al
portatore convertibili in Azioni First Capital; (H) approvare

la bozza di Regolamento del Prestito; (c) di ampmv
laumento del capitale sociale in denaro, ai séelbarticolo
2420bis, secondo comma, del Codice Civile, in via
scindibile, a servizio della conversione del piest
obbligazionario convertibile sopra deliberato pesssimi
Euro 25.000.000,00, comprensivi di eventuale spwedgo,
mediante l'emissione di massime n. 1.250.000 azioni
ordinarie nominative senza valore nominale dadiseanche

in piu riprese e da assegnare agli Obbligaziomisé
convertiranno in base al rapporto di conversiodg; df
modificare lo statuto sociale della Societa pee @zidenza
dell'emissione del Prestito Obbligazionario.

Le azioni di nuova emissione sono riservate azerella
conversione del Prestito e verranno assegnatizwfiegite a
seguito dell'esercizio del diritto di conversiore termini ed
alle condizioni meglio indicati nel Documento di
Ammissione e riportati nel Regolamento; avranno
godimento regolare e saranno munite degli stadti di
quelle attualmente in circolazione.

Il capitale si intendera pertanto aumentato deifino
proporzionalmente corrispondente al numero delleniaz
effettivamente emesse a seguito dell'eserciziodiéb di
conversione entro la Data di Scadenza del Prestito.

Il presente documento di ammissione.

First Capital S.p.A., con sede legale in Milan@l¥/iLuigi
Majno n. 17/A.

Un qualungque giorno nel quale I'AIM ltalia o, inscadi
guotazione sullMTA, I'MTA e aperto per la negoiiaze

degli strumenti finanziari in esso negoziati.

Si intende qualunque giorno di calendario in ceistema
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express TransfefTARGET) & operativo.

Indica I'eventuale ammissione delle Azioni Firstpifal
alla negoziazione presso 'MTA.

Monte Titoli S.p.A., con sede legale in Milano, Via
Mantegna n. 6.

Mercato Telematico Azionario organizzato e gedito
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Nominated AdviseroNomad

Obbligazioni od Obbligazioni
Convertibili

Obbligazionista

Offerta Pubblica

Periodo di Conversione

Borsa Italiana.

UBI Banca S.p.A., con sede legale in Bergamo, Riazz
Vittorio Veneto n. 8.

Le massime n. 12.500 obbligazioni convertibili itoshti

il prestito obbligazionario convertibile denomin&detRST
CAPITAL CV 2019-2026 3,75%el valore nominale di
Euro 2.000,00 (duemila/00) ciascuna, in taglio
raggruppabile o frazionabile, emesse in una drpitche

al 98% del valore nominale, ossia al prezzo di Euro
1.960,00 (millenovecentosessanta/00) per ogni
obbligazione convertibile in Azioni First Capital.

Ciascun possessore delle Obbligazioni Convertibili.

Indica I'offerta pubblica di acquisto e/o scambicsensi
degli articoli 101bis e ss. del TUF avente ad oggetto
Azioni.

Indica:

(i) ciascun periodo come definito e riportato nédlaella
seguente:

Anno Periodo di Durata del
Conversione Periodo di
Conversione

(estremi

compresi)
. . 10 novembre

Primo Periodo

2020 h - 2020 - 24
di Conversione novembre 2020
Secondo 10 novembreg
2021 Periodo di 2021 - 24
Conversione novembre 2021
. 10 novembre
2022 | GComversone | 2022~ 24
novembre 2022
Quarto Periodo 10  novembre
2023 di Conversione | 2023 — 24
novembre 2023
i . 10 novembre
2024 | 3 oversione | 2024~ 24
novembre 2024
. 10 novembreg
o | SesoPenodod aas Z o
novembre 2025
. . 10 novembreg
2026 ;eggseﬁgg?]‘io 2026 - 24
novembre 2026




Periodo di Godimento

Periodo di Interessi

Prestito o Prestito
Obbligazionario

Regolamentoo Regolamento del
Prestito

Regolamento Emittenti 11971

Regolamento Emittenti AIM

TUF

(i) in caso di un'Offerta Pubblica diretta aglii@asti
dellEmittente e concernente tutte o parte delléoriz
diversa in ogni caso da un’Offerta Pubblica laacida
First Capital sulle proprie Azioni, il periodo diroversione,
se del caso anche anticipato rispetto alliniziccidiscun
periodo di conversione ordinario, che sara comtmica
dal’Emittente con il preavviso massimo consentitn
termini dell'Offerta Pubblica, secondo quanto pstvi
dall’Articolo 11 del Regolamento; e

(iii) in caso di rimborso anticipato facoltativbperiodo di
almeno 30 giorni precedenti la Data di Rimborso
Anticipato Facoltativo che sara comunicato dall'ifiente

ai sensi dell'articolo 14 del Regolamento.

Il periodo intercorrente tra la Data di Godimentel d
Prestito e la Data di Scadenza del Prestito.

Si intende il periodo compreso tra una Data di Pagéo
degli Interessi (inclusa) e la successiva DataagafMmento
degli Interessi (esclusa), ovvero, limitatamentepraino
Periodo di Interessi, il periodo compreso tra ldaDai
Godimento del Prestito (esclusa) e la prima Data di
Pagamento degli Interessi (inclusa).

Il prestito obbligazionario convertibile denomindRST
CAPITAL CV 2019-2026 3,75%li massimi nominali Euro
25.000.000,00, costituito da massime n. 12.500
Obbligazioni Convertibili.

Indica il regolamento del Prestito Obbligazionasita
Data del Documento di Ammissione, fatte salve eahint
successive integrazioni e modifiche.

Indica il regolamento di attuazione del Decretoislagvo

24 febbraio 1998, n. 58, concernente la discipliegli
emittenti adottato dalla Consob con delibera n711del

14 maggio 1999, come successivamente modificato ed
integrato.

Indica il regolamento emittenti AIM Italia in vigeralla
Data del Documento di Ammissione.

Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (“Tddtaco
delle disposizioni in materia di intermediazione
finanziaria”)



AVVERTENZA

| termini riportati in maiuscolo nel presente Docemto di Ammissione, ove non diversamente
precisato, hanno lo stesso significato di queltligati nel Regolamento del Prestito.

Al fine di effettuare un corretto apprezzamentd’idgbstimento, gli investitori sono invitati a
valutare gli specifici fattori di rischio relativall’Emittente, al settore di attivita in cui operan
nonché agli strumenti finanziari offerti.

Magagiori informazioni in relazione allEmittente & settore in cui opera possono essere
reperite nel Documento di Ammissione IPO pubblicasul sito internet
dellEmittente (www.firstcapital.it), sul sito inteet dell'Emittente (www.firstcapital.it)
in particolare nelle sezioni “Investor Relation” &Corporate Governance”), nonché tra le
ulteriori informazioni pubbliche disponibili.

L'investimento nelle Obbligazioni presenta i risghiopri di un investimento in titoli
obbligazionari convertibili.

1. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIA RI

Al fine di effettuare un corretto apprezzamentd'ideéstimento, gli investitori sono invitati a
valutare gli specifici fattori di rischio relatiall’Emittente e al Gruppo ad esso facente capo, al
settore di attivita in cui operano, nonché aglirsienti finanziari offerti.

Maggiori informazioni in relazione alllEmittenteaé settore in cui opera e ai rischi connessi
agli stessi possono essere reperite nel documemmrdissione relativo allammissione alla
negoziazione delle Azioni dellEmittente pressolNAltalia, avvenuta il 22 dicembre 2010,
pubblicato sul sito internet dellEmittente (wwwsficapital.it) sul sito internet
dell'Emittente Wwww.firstcapital.it in particolare nelle sezionilrivestor Relatioh e
“Corporate Governané® nonché tra le ulteriori informazioni pubbliche disybili.

L'investimento nelle Obbligazioni Convertibili peasta i rischi propri di un investimento in
titoli obbligazionari convertibili.

Le Obbligazioni Convertibili potranno essere cotitein Azioni di Compendio nei termini
precisati nel Regolamento. Le Azioni di Compendimaano le stesse caratteristiche delle
Azioni gia in circolazione alla data della loro ssibne e presenteranno quindi, salvo revoca
delle stesse dallammissione alla negoziazion&AdMllitalia, gli elementi di rischio propri di

un investimento in azioni della medesima natura esse alla negoziazione presso sistemi
multilaterali di negoziazione o presso I'MTA, a eeda del mercato in cui saranno negoziate
le Azioni.

Inoltre, si invitano i sottoscrittori delle Obbligiani a prestare una particolare attenzione alle
informazioni che saranno pubblicate dal’Emittentsul proprio sito internet
(www firstcapital.it) relativamente al Prestito dighzionario ed, in particolare, con riguardo
alle modalita di rimborso del Prestito, ai PeriddConversione e al Rapporto di Conversione
applicabile a ciascun periodo.

Per valutare se le Obbligazioni Convertibili, cl@ne caratterizzate da alcuni elementi di
complessita, siano compatibili con il proprio pifili rischio, gli investitori sono invitati, tra
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I'altro, a tener conto che:

. il Diritto di Conversione delle Obbligazioni potegsere esercitato volontariamente dagli
Obbligazionisti solo in ciascun Periodo di Convens;,
. in caso di esercizio del Diritto di ConversioneAlaoni del’Emittente presentano i rischi

tipici di un investimento in titoli azionari quotatu un sistema multilaterale di
negoziazione, per i quali potrebbero insorgerecdith di disinvestimento. Pertanto, ove
I'Obbligazionista intendesse vendere le Azioni,r@abe non riuscire a vendere tali
Azioni in quanto le richieste di vendita potrebbeom trovare adeguate contropartite e/o
il ricavato di tale vendita potrebbe risultare iidee rispetto al valore dell'investimento
originariamente effettuato;

. le Obbligazioni Convertibili non hanno rating;

. gli strumenti finanziari dellEmittente possono @ssoggetto di revoca dal’ammissione
alla negoziazione sull’AIM lItalia o, se del casal/MTA.

L'operazione descritta nel Documento di Ammissipresenta gli elementi di rischio tipici di un
investimento in titoli obbligazionari convertibili.

1.1 Rischi connessi alle Obbligazioni Convertibili

Le Obbligazioni Convertibili costituiscono un creddiretto, incondizionato e non subordinato nei
confronti del’Emittente e sono considerate in agiwimento di pari grado tra di loro e con le altre
obbligazioni non privilegiate presenti e futurel'@hittente, fatta eccezione per le obbligazioni
che siano privilegiate sulla base di disposiziariayali e inderogabili di legge.

Pertanto, il buon esito dei pagamenti dovuti inebasali obbligazioni (pagamento degli interessi e
eventuale rimborso del capitale) non e assistito gdaanzie ulteriori oltre al patrimonio
dellEmittente, sicché [linvestitore, sottoscrivend acquistando le Obbligazioni, diventa un
finanziatore del’Emittente assumendo il rischicediEmittente divenga insolvente o0 comunque
non sia in grado di adempiere le proprie obbligaizib pagamento.

In particolare, la capacita della Societa di gerefffussi di cassa sufficienti a rimborsare i
propri debiti, ivi incluso il Prestito, dipendera dliversi fattori esogeni rispetto alla Societa (es
fluttuazioni dei tassi d'interesse, condizioni degrcati su cui opera il Gruppo, modifiche del qaadr
competitivo, mutamenti legislativi nei settori diavo).

Non vi sono certezze in merito al fatto che I'Emmitte sia in grado, in futuro, di generare flussi di
cassa in misura tale da poter rimborsare le prajidigazioni pecuniarie. Laddove la Societa non
fosse in grado, in futuro, di generare sufficiefitissi di cassa per far fronte al proprio
indebitamento, incluso il Prestito, potrebbe esseoessario procedere a un rifinanziamento, totale
parziale, del debito ovvero assumere specificheiative in tal senso. Non v’'e, inoltre,
certezza che un rifinanziamento del debito o leiative assunte possano essere realizzati a
condizioni tali e nei termini utili per poter farante all’indebitamento e, in particolare, al
rimborso del Prestito.

Si segnala che, alla Data del Documento di Ammissita Societa ha in circolazione il Bond “First
Capital 2015-2020 5%" per un controvalore complessi Euro 4.700.000,00. Si segnala peraltro che,
nel corso del Primo Periodo di Sottoscrizione (camfra definito), alcuni possessori di suddetto Bond
hanno individualmente fatto richiesta alla Socgitaottoscrivere le Obbligazioni Convertibili meatia
mark-downdel valore nominale di tale Bond. Pertanto, alitacdi avvio delle negoziazioni, il Bond
“First Capital 2015-2020 5%" potrebbe essere igotitzione per un valore nominale complessivo
inferiore.

Le Obbligazioni sono composte da un’obbligaziongaua delle componenti derivative.
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Il valore delle Obbligazioni dipende principalmedts seguenti parametri:

. prezzo delle Azioni First Capital: una diminuzionel prezzo delle Azioni First
Capital puo comportare una diminuzione del valaledérivato che compone I'Obbligazione
Convertibile; viceversa un aumento del prezzo deMeioni First Capital puod
comportare un aumento del valore del derivato cimepone I'Obbligazione Convertibile;

. volatilita del prezzo delle Azioni First Capitahdrementi o riduzioni della volatilita del
prezzo delle Azioni First Capital possono compatanmenti e/o riduzioni del valore del
derivato che compone I'Obbligazione;

. tassi di interesse: un aumento dei tassi di integepud comportare una
diminuzione del valore dell’obbligazione che compdiObbligazione Convertibile;
viceversa una diminuzione dei tassi di interess@ pomportare un aumento del valore
dell’obbligazione che compone I'Obbligazione Conibde;

. vita residua delle Obbligazioni Convertibili: il keme della componente derivativa delle
Obbligazioni Convertibili decresce con il diminuigella vita residua delle Obbligazioni
Convertibili; pertanto, piu é distante la data cidenza delle Obbligazioni, piu & elevato il
valore della componente derivativa; viceversa piuviéina la data di scadenza
dell’Obbligazione, minore ¢ il valore del derivatee compone I'Obbligazione Convertibile.

1.2 Rischio connesso al potenziale conflitto di interss legato alla sottoscrizione e/o
vendita e/o riacquisto delle Obbligazioni Convertildi da parte dell’Emittente

L’'Emittente potrebbe trovarsi in una situazioneaflitto di interessi qualora la stessa assumlesse
veste di controparte diretta nella sottoscriziorie eendita e/o riacquisto delle Obbligazioni
Convertibili determinandone il prezzo.

1.3 Rischio connesso al potenziale confitto di intereisscon soggetti coinvolti
nell’operazione

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’'emissiorgelle Obbligazioni Convertibili possono avere un
interesse autonomo potenzialmente in conflitto cuello degli investitori; a tal proposito si
evidenzia che: (i) il Nomad agisce, nel contestbeteissione del Prestito Obbligazionario, in qtali

di potenziale sottoscrittore; detiene in via camitiva un ammontare di Azioni dell’Emittente aiifin
dello svolgimento di attivita dipecialistin suo favore; ha in essere, direttamente ovverd framite

di societa del proprio gruppo di appartenenza,adpgi credito con I'Emittente e il gruppo che fa
capo allEmittente o a cui 'Emittente appartiensv&ro ha in essere per il tramite di societa del
proprio gruppo di appartenenza rapporti di creditm soggetti che detengono partecipazioni
significative (5% o piu) nellEmittente; svolge iwiia di fornitore di liquidita per le Azioni emess
dal’Emittente, in esecuzione dell'incarico sibecialistconferito dall’Emittente; svolge in favore
del’Emittente il ruolo di Nomad e dipecialistin relazione alle Azioni del’Emittente; e ché §oci

elo parti correlate dellEmittente potranno sottivsee il Prestito Obbligazionario.

14 Rischi connessi all'esercizio della facolta di comvsione e variazione del rapporto
di conversione

Le Obbligazioni sono convertibili in Azioni di Comapdio sulla base del Rapporto di Conversione
specificato nel Regolamento del Prestito.

Il Diritto di Conversione delle Obbligazioni Contibili potra essere esercitato volontariamente
dagli Obbligazionisti durante ciascun Periodo din@esione.

L'esercizio della facolta di conversione delle Ogationi comporta gli elementi di rischio
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connessi ad ogni investimento in strumenti finanziammessi, salvo revoca, alla
negoziazione su un sistema multilaterale di negomi@ quale AIM Italia. Ai fini della
valutazione dell'esercizio della facolta di conveng, I'Obbligazionista, tra I'altro, dovra
considerare che:

@ il rapporto di conversione delle Obbligazioni pbtre subire variazioni al verificarsi delle
ipotesi e nel rispetto dei termini previsti daltieolo 10 del Regolamento, dovendosi
ulteriormente considerare che nel caso in cui davesttificare il rapporto di conversione in
conseguenza della distribuzione di dividendi stiamari, 'Emittente adottera quale
parametro “A” della formula diggiustamento del Rapporto di Concambio il maggior valore
tra il Prezzo di Conversione oppure quello del Zgre medio” calcolato come la media
ponderata per i volumi dei prezzi ufficiali dellei@ni registrati nei 50 giorni di borsa aperta
precedenti la datactim dividendo” (si veda larticolo 10.2(iv) del Regaiento e il
paragrafo 2.9.2 del capitolo 2 del presente Doctionahi Ammissione). |l predetto
parametro “A” trovera applicazione nella seguentenula

A

A—-B

dove “B” & il valore della Distribuzione attribuibi a ciascuna Azione, determinato
dividendo il valore complessivo della Distribuzioper il numero di Azioni aventi diritto a
ricevere tale Distribuzione; e

(i)  le Azioni di Compendio — liquidabili tramite veralisu AIM Italia, salvo revoca dalla ammissione
alle negoziazioni — saranno soggette a fluttuaziehprezzo di mercato delle Azioni.

Non puo esservi certezza che, nel corso della agielt Prestito, il prezzo di mercato delle Azioni
sia tale da rendere conveniente la conversione @dbligazioni Convertibili.

1.5 Rischi connessi alla negoziazione su AIM ltalia, & liquidita dei mercati e alla
possibile volatilita del prezzo delle ObbligazionConvertibili

L'Emittente ha richiesto a Borsa ltaliana I'ammigg delle Obbligazioni Convertibili su AIM ltalia.
Cio nonostante non vi € la certezza che si sviluppimercato liquido delle stesse. Sebbene le
Obbligazioni Convertibili saranno scambiate sul catw AIM ltalia in negoziazione continua, non
e possibile garantire che si formi o si mantengamarcato liquido per le Obbligazioni
Convertibili, che, pertanto, potrebbero presengueblemi di liquidita comuni e generalizzati,
indipendentemente dall’andamento dell’Emittenteguianto le richieste di vendita potrebbero non
trovare adeguate e tempestive contropartite, nonebtsere soggette a fluttuazioni, anche
significative, di prezzo.

La possibilita per linvestitore, anche professienai rivendere le Obbligazioni Convertibili
prima della scadenza dipendera dall’'esistenza aicamtroparte disposta ad acquistare i titoli. Nel
caso in cui linvestitore incontri difficolta nekperire una controparte e, quindi, nel liquidare
I'investimento, potrebbe correre il rischio di atege un valore inferiore a quello di
sottoscrizione. Pertanto I'investitore, nell’elabor la propria strategia finanziaria, dovra
avere consapevolezza che l'orizzonte temporale’idedistimento, pari alla durata delle
Obbligazioni Convertibili allatto dellemission€lovra essere in linea con le sue future esigenze di
liquidita.

Inoltre, a seguito dell’lammissione alle negoziazism AIM ltalia, il prezzo di mercato delle

Obbligazioni Convertibili potrebbe fluttuare notéwente in relazione ad una serie di fattori ed
eventi, alcuni dei quali esulano dal controllo 'Eetfiittente, e potrebbe, pertanto, non riflettere i
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risultati operativi della Societa. Tra tali fatt@d eventi si segnalano, tra gli altri: liquidital d

mercato, differenze dei risultati operativi e fia&ari effettivi rispetto a quelli previsti dagli

investitori e dagli analisti, cambiamenti nelle \psioni e raccomandazioni degli analisti,
cambiamenti nella situazione economica generaleelte ccondizioni di mercato e rilevanti
oscillazioni del mercato.

In aggiunta, qualora gli Obbligazionisti decidesseli vendere le Obbligazioni prima della
scadenza, potrebbero ricavare un importo infe@bralore nominale delle Obbligazioni. Il valore
di mercato delle Obbligazioni subisce infatti llunza di diversi fattori, tra cui il numero delle
Azioni in circolazione, il prezzo di mercato delfzioni, la relativa volatilita, i parametri
finanziari del’Emittente (quali, tra gli altri, N¥,, Posizione Finanziaria Netta, Margine di
Intermediazione, Risultato Netto) e la fluttuaziade tassi di interesse di mercato. Tali elementi
potranno determinare una riduzione del prezzo dcate delle Obbligazioni anche al di sotto del
loro valore nominale. Inoltre, questi fattori sonorrelati tra loro in modo complesso ed é
possibile che i loro effetti si controbilancinoicesfatizzino reciprocamente. Questo significa che,
nel caso in cui lI'investitore vendesse le Obbligazprima della scadenza, potrebbe anche subire
una perdita in conto capitale.

Si invitano gli investitori a considerare che i pmedi acquisto proposti in fase di mercato
secondario potranno essere inferiori alle sommegir@riamente investite e che in tali ipotesi si
potrebbe incorrere in perdite in conto capitale.

In generale, un investimento in strumenti finanzreggoziati su AIM ltalia pud implicare un
rischio piu elevato rispetto a quello in strumdintanziari quotati su un mercato regolamentato, a
causa della minore liquidita rispetto ai titoli amssi alla negoziazione in un mercato
regolamentato.

1.6 Rischi connessi alla possibilita di revoca e sospgone dalla negoziazione degli
strumenti finanziari del’Emittente

Ai sensi del Regolamento Emittenti AIM Italia, Bardtaliana pu® disporre la revoca dalla
negoziazione degli strumenti finanziari del’Emitie, in particolare la revoca €& prevista nei aasi i
cui:

(i) entro sei mesi dalla data di sospensione dalle ziegioni per sopravvenuta assenza del
Nomad I'Emittente non provveda alla sostituzionkod&esso;

(i)  le Azioni siano state sospese dalle negoziaziaralpgeno sei mesi;

(i)  larevoca venga approvata da tanti soci che ragptias almeno il 90% dei voti degli azionisti
riuniti in assemblea.

1.7 Rischi connessi alla conversione in azioni dell’Ertente

Si segnala che successivamente all'esercizio deltt®idi Conversione (come in seguito

definito), le Azioni di Compendio saranno soggedtdluttuazioni del prezzo di mercato delle
Azioni e, pertanto, non pud essere fornita garamhia il prezzo di mercato delle Azioni

successivamente alla conversione delle Obbligazidsilti almeno uguale al Prezzo di

Conversione delle Obbligazioni stesse. Ove, pedarnt possessore intendesse vendere
Azioni di Compendio successivamente alla relatis dli consegna, il ricavato di tale vendita
potrebbe non consentire il recupero integrale digire nominale delle Obbligazioni Convertibili.

Il mantenimento in portafoglio delle Azioni di Coemdio successivamente alla conversione

comporta gli elementi di rischio connessi ad ogwéstimento in azioni ammesse alla negoziazione su
AIM ltalia 0 su un mercato regolamentato.
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1.8 Rischi connessi allassenza di rating relativo alEmittente ed al Prestito
Obbligazionario

Alla Data del Documento di Ammissione né allEmitie né al Prestito & stato assegnato un
rating, né alla medesima data € previsto cherttlag venga assegnato. L’Emittente quindi non

e stata, alla Data del Documento di Ammissione,enprevisto che sara, oggetto di una

valutazione indipendente circa il proprio meritadidito.

L'assenza drating potrebbe avere I'effetto di rendere meno liquiel®lbbligazioni Convertibili,
nonché avere un impatto negativo sul prezzo di atexelle stesse.

1.9 Rischi connessi all’esigibilita immediata delle Obligazioni in conseguenza di una
causa di inadempimento

Ai sensi dell’articolo 13 del Regolamento, a pradere dalla Data di Scadenza del Prestito, le
Obbligazioni Convertibili diventeranno immediatarteersigibili e rimborsabili, al loro valore
nominale, oltre agli eventuali interessi maturatirichiesta di ciascun Obbligazionista qualora si
verifichi una delle seguenti circostanze:

(@) I'Emittente sia inadempiente rispetto ad uno ogegli obblighi di pagamento assunti in
forza del Regolamento e a tale inadempimento nowaeosto rimedio entro 30 giorni
dall’apposita comunicazione da inviarsi da parté dppresentante comune degli
Obbligazionisti ai sensi dell’articolo 2418 del Goal Civile; o

(i)  I'Emittente divenga insolvente, intraprenda negtizéan i propri creditori al fine di
ottenere moratorie o concordati stragiudiziali,s¥én uno stato di crisi ovvero venga
assoggettata a procedura concorsuali; 0

(i) in qualsiasi momento divenga invalido, illegittimoyvero cessi di essere efficace o
eseguibile per I'Emittente I'adempimento degli agbi di pagamento derivanti dal
Regolamento, salvo che il Regolamento non sia roatlif o adeguato con l'assenso
dell'assemblea degli Obbligazionisti.

Nel caso in cui si verifichi una delle circostarstencate nei punti da (i) a (iii), gli Obbligazistii
potrebbero considerare opportuno esigere l'immediatborso del capitale investito e del rateo di
interessi maturato dalle Obbligazioni facendo enimeno la possibilita di convertire le
Obbligazioni in Azioni di Compendio.

Fermo quanto previsto dal Regolamento, non vi tezza che 'Emittente, ricorrendo alcuna delle
ipotesi di cui ai punti da (i) a (iii) che precedomossa assolvere alle obbligazioni da cid detivan
entro i termini indicati nell’articolo 13 del Regwohento.

Si segnala come il tipo di attivita posta in esstal¥Emittente non consenta di determinare con
sufficiente grado di certezza i tempi di realizagliinvestimenti che saranno effettuati e cio a@sea

di fattori in parte non controllabili né influenzkalla stessa. Le previsioni sull'entita deloro
sugli investimenti e/o sui tempi di realizzazionesgono pertanto risultare non in linea con gli
obiettivi programmati e quindi potenzialmente ireigl sulla capacita di generare flussi di cassa
sufficienti a permettere il puntuale adempimentdledebbligazioni derivanti dal Prestito
Obbligazionario.

1.10 Rischio connesso alla facolta di rimborso anticipat a favore dell’Emittente

Le Obbligazioni Convertibili possono essere anéitimente rimborsate volontariamente
dal’Emittente ai sensi di quanto previsto daliesto 14 del Regolamento del Prestito (“Rimborso
anticipato facoltativo”), come meglio illustrato pharagrafo 2.9.4 del presente Documento di
Ammissione. In tal caso, gli Obbligazionisti Cortitdli potrebbero vedere disattese le proprie
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aspettative in termini di rendimento in quantoeihdimento atteso al momento della sottoscrizione
delle Obbligazioni Convertibili, calcolato o ipateto sulla base della durata originaria delle
Obbligazioni Convertibili medesime, potrebbe suldedle variazioni in diminuzione. Non vi €,
inoltre, alcuna certezza che, in caso di rimborsticipato delle Obbligazioni Convertibili, la
situazione del mercato finanziario sia tale da entie agli Obbligazionisti di reinvestire le somme
percepite all'esito del rimborso anticipato ad endimento almeno pari a quello delle Obbligazioni
Convertibili anticipatamente rimborsate.

1.11 Rischio connesso al trattamento fiscale delle obhkzioni convertibili

Per quanto riguarda il trattamento fiscale delldl@azioni Convertibili (cfr. paragrafo 2.19 del
Documento di Ammissione), si rappresenta I'assehpeonunce ufficiali da parte dell’Agenzia delle
Entrate in merito al regime fiscale applicabilepmlogie di titoli con caratteristiche giuridichd e
economiche similari. In astratto, si potrebbe patrdubbio sulla tassazione degli stessi con
applicazione dell'imposta sostitutiva al 20% (irs@aalle disposizioni del Decreto Legislativo 1°
aprile 1996, n. 239, di seguito iD¥ Lgs. n. 239/199§ ovvero con ritenuta del 20% (qualora
prevalesse una qualificazione come “titoli atip@i'sensi dell’articolo 5 del D.L. n. 512/1983).

Con riferimento alle Obbligazioni Convertibili, astviso della Societa, che non ha richiesto anal fi
alcuno specifico parere legale o fiscale, agliresgsi, frutti e altri proventi rivenienti dalle
Obbligazioni Convertibili si applica il regime pisto dal D. Lgs. n. 239/1996, con conseguente
applicazione dell'imposta sostitutiva del 20%, dfindosi le stesse come obbligazioni tipiche
emesse ai sensi degli articoli 2410 e seguentCddice Civile. La qualificazione civilistica come
obbligazione tipica ha un duplice effetto: da umo,laconsente di includerépso facto le
Obbligazioni Convertibili fra quei titoli che bemgéno del regime fiscale previsto dal D. Lgs. n.
239/1996 e dall’altro di escludere di per sé chesiesse possa applicarsi il regime fiscale pie@vis
per i “titoli atipici”.

Infine, si rappresenta che, nella prassi ministeyisi € in ogni caso esclusa la riconducibilita ai
“titoli atipici” di quei titoli non obbligazionarche prevedono il rimborso integrale del capitale
investito, l'indicazione di una scadenza, la copassione di proventi che non siano
interamente parametrati ai risultati economici aledbcieta emittente e I'assenza di diritti
corporativi, intesi come diritti di partecipaziotieetta o indiretta alla gestione dell'impresa @nte o
dell’affare in relazione al quale siano stati emessdi controllo sulla gestione stessa.

Tutti gli oneri fiscali presenti e futuri, che spmichino ai pagamenti effettuai ai sensi delle
Obbligazioni Convertibili, sono a esclusivo caritell'investitore. Non vi & certezza che il regime
fiscale applicabile alla Data del Documento di Aregibne rimanga invariato durante tutta la vita
delle Obbligazioni Convertibili, con possibile dfte pregiudizievole sul rendimento netto atteso
dall'investitore.

Si rappresenta che la normativa fiscale straniera & oggetto di analisi all'interno del presente
Documento di Ammissione e che le relative eveniagllicazioni in relazione al Prestito dovranno
pertanto essere valutate autonomamente dall'ingestiSi avverte, comunqgue, che la normativa
fiscale dello Stato membro dell'investitore e qaelel paese di registrazione dellEmittente possono
avere un impatto sul reddito generato da titoli.

1.12 Esclusione dei mercati nei quali non sia consentitdofferta in assenza di
autorizzazioni delle autorita

Le Obbligazioni Convertibili non potranno esserdert$ negli Stati Uniti d’America, Canada,
Giappone, Australia o in qualsiasi altro paeseguoele tale offerta non sia consentita in assenza di
autorizzazioni da parte delle competenti autoriiaseguito, gli ‘Altri Paesi”). Parimenti non
saranno accettate eventuali adesioni provenientttdmente o indirettamente da Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone, Australia, nonchéidalgti Paesi in cui tali adesioni siano in
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violazione di norme locali. Le Obbligazioni Convilgilt e le Azioni di Compendio non sono state né
saranno registrate ai sensi ddfiited States Securities Atel 1933 e successive modificazioni, né ai sensi
delle corrispondenti normative in vigore negli Alffaesi e non potranno conseguentemente

essere offerte 0 comunque consegnate direttamemeirettamente negli Stati Uniti d’America,
Canada, Giappone, Australia o negli Altri Paesi.

Il Documento di Ammissione non costituisce offelitatrumenti finanziari negli Stati Uniti d’America
Canada, Giappone, Australia o negli Altri Paesi.



2. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A
AMMETTERE ALLE NEGOZIAZIONI

2.1. Tipo di strumenti finanziari oggetto di ammissionealle negoziazioni

Gli strumenti finanziari oggetto di ammissione allegoziazioni sono massime n. 12.500 Obbligazioni
Convertibili, del valore nominale di Euro 2.000(@0emila/00) ciascuna (iWalore Nominal€)), in taglio
raggruppabile o frazionabile, emesse da First @agit98% del Valore Nominale, ossia al prezzo di
Euro 1.960,00 (millenovecentosessanta/00) per @pbligazione Convertibile (il Prezzo di
Emissioné€), convertibili in Azioni First Capital prive delalore nominale (leAzioni di Compendio”),
costituenti il prestito obbligazionario convertidenominatdFIRST CAPITAL CV 2019-2026
3,75%" di massimi nominali Euro 25.000.000,00 @#réestito Obbligazionario”). Le Obbligazioni,
nell’ambito del Collocamento Privato precedenteatamissione alle negoziazioni delle stesse su
AIM ltalia, sono state sottoscritte da investitqalificati, ai sensi dell’articolo 3ter, comma 1,
lettera b) del Regolamento Emittenti 11971, italedo esteri, nonché da investitori diversi dagli
investitori qualificati italiani ed istituzionalisteri, con modalita tali da consentire alla Sociita
rientrare nel caso di inapplicabilita delle dispwsii in materia di offerte al pubblico di strumient
finanziari previsto dall’articolo 34-ter, comma léttera d) del Regolamento Emittenti 11971. In
particolare, nellambito del predetto Collocamemidvato i sottoscrittori del Prestito sottoscrivono
Obbligazioni solo per lotti di almeno n. 55 Obbfigmi e quindi per un corrispettivo complessivo per
singolo lotto non inferiore ad Euro 107.800,00.

Le Obbligazioni Convertibili sono identificate daldice ISINIT0O005388639

Le Obbligazioni Convertibili sono disciplinate dd¢golamento del Prestito pubblicato sul sito istern
dellEmittente (www.firstcapital.i) e allegato al presente Documento di Ammissione.

Le Obbligazioni conferiscono ai loro possessail &ltro, il diritto:

a) al pagamento di una cedola di interessi per ciagenodo di Interessi. Le Obbligazioni
Convertibili maturano, a partire dalla Data di Goeito del Prestito, un interesse pari al tasso
di interesse meglio descritto al successivo pafa@.4o;

b) alla conversione delle Obbligazioni in Azioni di @pendio, in base al Rapporto di
Conversione (come di seguito definito) illustragb successivo paragrafo 2.9.1 e seguenti (cfr.
con l'articolo 9 del Regolamento).

2.2. Legislazione in base alla quale gli strumenti finanari sono stati creati

Il Prestito Obbligazionario e il Regolamento soegalati dal diritto della Repubblica Italiana.

L’autorita giudiziaria competente per le controi®igs, in via esclusiva, il Tribunale di Milano, téat
salva la competenza di diverse autorita giudizarinderogabilmente prevista dalla legge.

2.3. Regime di circolazione

Le Obbligazioni Convertibili sono emesse al por@ate sono immesse nel sistema di gestione
accentrata presso Monte Titoli in regime di demaliezazione, ai sensi di legge. La Societa ¢ il
soggetto incaricato della tenuta dei registri déliligazioni Convertibili.

Conseguentemente, ogni operazione avente ad ofg@tabligazioni (ivi inclusi i trasferimenti, la
costituzione di vincoli, la conversione e il rimbko), nonché l'esercizio dei relativi diritti
amministrativi e patrimoniali potra essere effettuasclusivamente per il tramite di intermediari
autorizzati aderenti al sistema di gestione acatntpresso Monte Titoli. Gli Obbligazionisti non
potranno richiedere la consegna materiale dei taplpresentativi delle Obbligazioni. E fatto salvo
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il diritto di chiedere il rilascio della certificame di cui agli articoli 83tuinquiese 83sexiesdel
TUF e della relativa regolamentazione di attuazione

2.4. Ammontare dei titoli ammessi alle negoziazioni

Il Prestito Obbligazionario &€ emesso in via sciifeliin una o pitiranche per un ammontare di massimi
nominali Euro 25.000.000,00. L’'ammontare di ciasctnanche e del definitivo collocamento
delle Obbligazioni sara reso noto di volta in vpkacondo quanto previsto dall’articolo 5 del
Regolamento del Prestito.

2.5. Valuta di emissione degli strumenti finanziari
La valuta di emissione delle Obbligazioni e I'Euro.

Salvo quanto contrariamente previsto dalla leggsicgbile, nel caso in cui I'Euro non fosse pil
riconosciuto dalla banca centrale quale valuta ecter in Italia, qualsiasi riferimento nel
Regolamento all'Euro e qualsiasi obbligazione diatiRegolamento in Euro dovranno essere intesi
quali riferiti alla valuta che sara riconosciutdlai@anca centrale quale corrente in Italia (nsbodi

piu valute correnti, quella che sara individuatiEaittente), al tasso di conversione previstoalal
normativa che modifichera la valuta avente corgalkein Italia, con arrotondamento in difetto o in
eccesso come determinato ragionevolmente dall’Enét

2.6. Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

Il ricavato delle Obbligazioni sottoscritte, dedote somme impiegate per il completamento
dell’emissione e della ammissione alle negoziazitatie Obbligazioni stesse presso I'AIM ltalia,
sara, principalmente, destinato a:

(i) contribuire al rafforzamento patrimoniale e finarim dell’Emittente; e

(ii) sostenere il processo di crescita e sviluppo dstigita del’Emittente e del suo Gruppo,
volto all’espansione e alla diversificazione deltévita di investimento.

Inoltre, I'offerta persegue la finalita di favorifempliamento della base azionaria mediante
I'ingresso, all’atto della conversione delle Oblalkgoni, di nuovi investitori i quali, al
momento della sottoscrizione, avranno gia condivésdilosofia aziendale e le strategie di
investimento dell’Emittente, essendosi dimostrateressati a sostenerne lo sviluppo e gli
obiettivi strategici. L'eventuale ampliamento dellzase azionaria comporterebbe un
rafforzamento della stessa e una crescita delaftidét che pud determinare una maggiore
liguidita e negoziabilita del titolo.

2.7. Ranking degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni attribuiscono un credito direttocandizionato e non subordinato nei confronti
dellEmittente e saranno considerate in ogni mometitpari grado tra di loro e con i crediti
chirografari presenti e futuri del’Emittente, fattccezione per crediti che siano privilegiatiasd

a disposizioni di legge.

L’Emittente sara libera di concedere qualsiasi tiiogaranzia a favore di terzi nel’ambito
dell’'esercizio della propria attivita d'impresa.

AI’Emittente non si applica la Direttiva 2014/5%Un tema di risanamento e risoluzione degli enti
creditizi e delle imprese di investimento.

2.8. Sottoscrizione delle Obbligazioni Convertibili

Le Obbligazioni possono essere sottoscritte arpadil Giorno Lavorativo Bancario successivo
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all'iscrizione della Delibera di Aumento di Capéalavvenuta in data 11 novembre 20i6. (3
novembre 2019), nel competente Registro delle Isape sino al 2 dicembre 2019 (incluso) (il
“Primo Periodo di Sottoscriziong). Le Obbligazioni sottoscritte verranno messeigpasizione
degli aventi diritto presso Monte Titoli alla DateEmissione.

In caso di mancata sottoscrizione dell’intero Rresntro il 2 dicembre 2019, le Obbligazioni
non sottoscritte potranno essere offerte in sattmieoe nel corso di periodi di sottoscrizione
aggiuntivi che saranno definiti dal’Emittente dilta in volta sino al 6 dicembre 2021 (ciascuno
di tali periodi, un Periodo di Sottoscrizione Aggiuntivd e, congiuntamente al Primo Periodo di
Sottoscrizione, ciascuno, Périodi di Sottoscrizion€), senza necessita del consenso dei titolari
delle Obbligazioni sino ad allora sottoscritteitdlt saranno messi a disposizione degli aventi
diritto presso Monte Titoli tempestivamente una taokhe I'Emittente abbia ricevuto
I'effettivo accredito del Prezzo di Emissione dat@alei sottoscrittori, come meglio specificato di
seguito nonché all'articolo 5 del Regolamento.

La sottoscrizione delle Obbligazioni si perfeziog@o con l'effettivo accredito a favore della
Societa del:

(@ Prezzo di Emissione con valuta alla Data di Emissjocon riferimento alle
Obbligazioni sottoscritte durante il Primo PeriodioSottoscrizione; e/o del

(b) Prezzo di Emissione, con riferimento alle Obbligazi sottoscritte durante ciascun
Periodo di Sottoscrizione Aggiuntivo, maggiorat@) (dell’eventuale rateo interessi
maturato fino alla Data di Successiva Sottoscriifinclusa) relativo alla cedola in corso
di maturazione per le Obbligazioni sottoscritteadhie ciascun Periodo di Sottoscrizione
Aggiuntivo, arrotondato al centesimo di Euro (0,850 arrotondati al centesimo di Euro
superiore); e (b) considerato che le Obbligazimmosemesse sotto la pari, del rateo di
interesse implicito, da calcolarsi come segueRiteo di Interesse Implicitd). || Rateo
di Interesse Implicito & calcolato, in ragione dasso di interesse implicito pari allo
0,286% annuo (il Tasso di Interesse Implicito Annud), con decorrenza dalla Data di
Emissione sino alla Data di Successiva Sottoscerizitl Rateo di Interesse Implicito sara
calcolato su base numero di giorni effettivi di goento nel relativo periodo di interessi
su numero di giorni secondo la convenzione Acté&/3u base periodale, come intesa
nella prassi di mercato. L'importo del Rateo dieheisse Implicito € arrotondato al
centesimo di Euro (0,005 Euro arrotondati al céntesli Euro superiore).

2.9. Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le Obbligazioni Convertibili incorporano, in padiare, i seguenti diritti ed hanno le seguenti
caratteristiche.

29.1 Diritto di Conversione (cfr. articolo 9 del Regolanento del Prestito)

Ciascun Obbligazionista avra il diritto di convestitutte o parte delle Obbligazioni detenute in
Azioni di Compendio (il Diritto di Conversione”) durante i Periodi di Conversione e secondo le
modalita ed i termini indicati nel Regolamento séguito brevemente descritti.

Durante ciascun Periodo di Conversione, le Obblaggazsono convertibili nel rapporto di n.
100 (cento) Azioni di Compendio per ogni n. 1 (ur@pbligazione presentata per la
conversione (il Rapporto di Conversion€), senza aggravio di spese 0 costi o corrispettivi
Rapporto di Conversione corrisponde ad un valomodiersione pari ad Euro 20,00 (venti/00) (il
“Prezzo di Conversiond.

Per ogni Obbligazione portata in conversione inlupgue Periodo di Conversione, I'Emittente
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versera all'Obbligazionista un premio di conversiguari al 5,00% del Valore Nominale, ossia di
Euro 100,00 (cento/00) (iPremio di Conversioné).

Il Diritto di Conversione potra essere esercitatediante presentazione di apposita richiesta (la
“Domanda di Conversion&) all'intermediario presso cui le Obbligazioni somletenute, in un
gualsiasi Giorno Lavorativo Bancario nellambitoll'deplicabile Periodo di Conversione. La
presentazione della Domanda di Conversione ¢ icahite e deve espressamente indicare le
Obbligazioni per le quali & esercitata. Tutto qogmtecede e previsto a pena di inefficacia della
Domanda di Conversione. Sempre a pena di inefficdella Domanda di Conversione, inoltre, in
sede di presentazione della stessa gli Obbligestiotovranno dichiarare di non essere uhs.
Personai sensi dell&egulation Slel Securities Acl1933.

Le Obbligazioni oggetto della Domanda di Convergiaggaranno annullate dall’Emittente
e I'Obbligazionista non potra piu disporne a partiialla data di presentazione della Domanda
di Conversione.

Le Azioni di Compendio da emettersi fino a un massdi n. 1.250.000 azioni ordinarie, di cui alla
delibera dell’lAssemblea Straordinaria dei Soci 'd&llnovembre 2019, sono destinate alla
conversione delle Obbligazioni fino alla scadengidermine ultimo fissato per la conversione delle
Obbligazioni stesse.

Qualora, alla Data di Conversione, le Azioni Fsipital siano ancora ammesse alle negoziazioni su
AIM ltalia ovvero risultino quotate sul’lMTA o suteo mercato regolamentato, le Azioni di Compendio
saranno rispettivamente ammesse alle negoziazioAilMd Italia ovwero quotate sul’lMTA o su altro
mercato regolamentato. Alla Data di Conversionenm(eoin seguito definita), le Azioni di
Compendio avranno godimento pari a quello dellee aizioni e saranno, pertanto, munite delle
medesime cedole in corso a tale data.

Le Azioni di Compendio rivenienti dall'esercizio |dBiritto di Conversione e il Premio di

Conversione saranno messi a disposizione degltiadigitto per il tramite di Monte Titoli e senza
aggravio di spese e commissioni per I'Obbligazi@nisgiorno di liquidazione, previsto da Monte
Titoli, successivo alla chiusura di ciascun Peridd@onversiondla “Data di Conversioné).

Le Domande di Conversione non potranno essereradseadal giorno (incluso) in cui si sia tenuto
il consiglio di amministrazione che abbia convoaata Assemblea dei Soci per I'approvazione del
bilancio di esercizio sino al giorno (incluso), aui la stessa abbia avuto luogo (anche in
convocazione successiva alla prima) e, comunqueasigiorno (escluso) dell’eventuale stacco dei
dividendi deliberati dall’ Assemblea.

29.2 Operazioni sul capitale (cfr. articolo 10 del Rega@mento del Prestito)

Qualora, tra la Data di Emissione e la Data di 8caal del Prestito, siano eseguite operazioni sul
capitale sociale del’Emittente, il Rapporto di @ensione sara rettificato dal’Emittente, che
comunichera, nelle forme di cui al paragrafo 194l Regolamento, il nuovo Rapporto di
Conversione che risultera in conformita con qualigposto nel presente articolo.

In particolare:

e nelle ipotesi di aumenti gratuiti di capitale med&imputazione a capitale di utili o riserve,
che comportino emissione di Azioni, il Rapporto @oncambio sara soggetto ad
aggiustamento, moltiplicando il Rapporto di Concambin essere al momento
immediatamente precedente I'emissione in questipae,l valore derivante dal rapporto
tra il numero di Azioni in circolazione, immediatante dopo I'emissione in questione, € il
numero di Azioni in circolazione immediatamentenpai dell’emissione in questione. Tale
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aggiustamento sara efficace alla data di emissietie Azioni in questione;

* nelle ipotesi di frazionamento o raggruppamentéedetioni o delle Obbligazioni, il Rapporto
di Concambio verra modificato proporzionalmente conseguente aumento o diminuzione
del numero delle Azioni di Compendio;

* nelle ipotesi di fusione del’Emittente in o cortralsocieta (fatta eccezione per i casi di
fusione in cui 'Emittente sia la societa incorpue), nonché in caso di scissione (fatta
eccezione per i casi di scissione in cui 'Emiteesta la societa beneficiaria), in deroga
all'articolo 2503bis, secondo comma, del Codice Civile, ad ogni Obbklyze sara
riconosciuto il Diritto di Conversione in un numedoazioni della societa risultante dalla
scissione o dalla fusione equivalente al numerAzibni che sarebbero state assegnate in
relazione ad ogni Obbligazione, sulla base deltivelaRapporto di Concambio, ove
I'Obbligazione fosse stata convertita prima delitaddi efficacia della fusione o scissione;

* nei casi in cui sia deliberata la distribuzione “{@istribuzione”) di Dividendi Straordinari
(come di seguito definiti), il Rapporto di Concambsara soggetto ad aggiustamento
moltiplicando il Rapporto di Concambio, in essdrenamento immediatamente precedente
la Distribuzione, per la seguente frazione, arrdtta alla terza cifra decimale:

A
A-B

dove:

- “A” & il maggiore tra il Prezzo di Conversione €fiirezzo medio” calcolato come la
media ponderata per i volumi dei prezzi ufficiadild Azioni registrati nei 50 giorni di
borsa aperta precedenti la datarhdividendo™;

- “B” e il valore della Distribuzione attribuibile @iascuna Azione, determinato
dividendo il valore complessivo della Distribuzioper il numero di Azioni aventi
diritto a ricevere tale Distribuzione;

Per Dividendi Straordinari si intendono le compdnsetraordinarie delle distribuzioni di dividendi,
in denaro o in natura, rispetto ai quali Borsaidted abbia comunicato, mediante proprio avviso,
I'applicazione del “coefficiente K” ai sensi delrpgrafo 4.6 del Manuale delle Corporate Action
pubblicato mediante Awviso di Borsa lItaliana n. 2B7del 9 novembre 2011 e come
successivamente modificato e integrato. La compensmnaordinaria del dividendo (valore B) sara
calcolata in applicazione del “coefficiente K” comneividuato da Borsa Italiana. Resta inteso che il
predetto aggiustamento sara efficace dalla dataiife Azioni saranno negoziate “ex dividendo” su
AIM ltalia.

Gli Obbligazionisti prendono atto che il preavvidio90 giorni stabilito per la conversione delle
obbligazioni convertibili previste dall’articolo P3-bis, secondo comma, del Codice Civile &
derogabile dal’Emittente purché:

() sia concesso agli Obbligazionisti almeno un mesgeitivamente dal deposito o
dalla pubblicazione dell'avviso per richiederedawersione; e

(i)  sia assicurata I'emissione delle Azioni di Compenidi tempo utile per la partecipazione
alle Assemblee della Societa in relazione alle igaaprevista la facolta di conversione
anticipata.

In caso di compimento da parte dellEmittente demgioni sul capitale diverse da quelle sopra

indicate, il Rapporto di Conversione potra essettficato sulla base di metodologie di generale
accettazione e nel rispetto delle disposizionedgke e regolamentari in vigore.
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Qualora la Data di Conversione in relazione allawvessione delle Obbligazioni cada
successivamente rispetto al verificarsi di un eweche determina uno degli aggiustamenti
previsti dal presente paragrafo 2.9.2, ma primataleaggiustamento sia divenuto efficace o sia
rilevato dai sistemi AIM Italia, 'Emittente emetéele Azioni di Compendio aggiuntive entro il
decimo Giorno di Borsa Aperta successivo al giommaui tale aggiustamento sia divenuto
efficace o sia rilevato dai sistemi dell’AIM ltalia

Nei casi in cui all'atto della conversione risulti Rapporto di Concambio Rettificato pari ad un
numero non intero di Azioni, per ciascuna Obbligagi verra consegnato un numero di Azioni
di Compendio arrotondato per difetto.

Nelle ipotesi in cui 'Emittente effettui aumenti dapitale a pagamento ovvero proceda
all'emissione di prestiti obbligazionari convettiibh Azioni, di warrant su Azioni ovvero di
altri strumenti similari, offerti in opzione aglizeonisti del’Emittente, tale diritto di
opzione sara attribuito, alle stesse condizioneiemedesimi termini, anche agli Obbligazionisti,
sulla base del Rapporto di Conversione.

Si precisa inoltre che il Rapporto di Conversiope Bara oggetto di aggiustamento nelle seguenti

ipotesi:

0) aumento di capitale a pagamento con esclusionedili#gto di opzione ai sensi
dell'articolo 2441 del Codice Civile ovvero emissé di prestiti obbligazionari
convertibili in Azioni, di warrant su Azioni ovverdi altri strumenti similari offerti in

sottoscrizione con esclusione del diritto di opei@i sensi del medesimo articolo 2441
del Codice Civile;

(i)  aumento gratuito del capitale senza emissioni @iveuAzioni;

(i)  incentivi azionari per amministratori, dipendentex-dipendenti anche mediargtock
option

(iv) incorporazione di altra societa nellEmittente; e
(v)  scissione in cui 'Emittente sia la societa beriafia.

2.9.3 Rimborso_Anticipato Obbligatorio (cfr. articolo 13 del Regolamento del
Prestito)

A prescindere dalla Data di Scadenza del Pregqtit@pra si verifichi una delle seguenti circostanze

0] I'Emittente sia inadempiente rispetto ad uno o piegli obblighi di pagamento
assunti in forza del Regolamento e a tale inademepim non venga posto rimedio
entro 30 giorni dall’apposita comunicazione da argi da parte del rappresentante
comune degli Obbligazionisti ai sensi dell’articdd18 del Codice Civile; o

(i)  I'Emittente divenga insolvente, intraprenda negtizéan i propri creditori al fine di
ottenere moratorie o concordati stragiudiziali,s¥én uno stato di crisi ovvero venga
assoggettata a procedura concorsuali; 0

(i) in qualsiasi momento divenga invalido, illegitimoyvero cessi di essere efficace o
eseguibile per 'Emittente 'adempimento degli agbi di pagamento derivanti dal presente
Regolamento, salvo che il Regolamento non sia ricatlif 0 adeguato con l'assenso
dell’assemblea degli Obbligazionisti;
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senza pregiudizio di ulteriori e diversi rimedi riami intrapresi dal rappresentante comune degli
Obbligazionisti anche in esecuzione delle delibde#assemblea degli Obbligazionisti, ciascun
Obbligazionista avra diritto al rimborso anticipatth ogni somma dovutagli (il Rimborso
Anticipato Obbligatorio ) corrispondente al Valore Nominale sommato agteiessi maturati
sino alla Data di Rimborso Anticipato Obbligatofemme di seguito definita), secondo le modalita
indicate nel paragrafo 12.1 del Regolamento, er8fb giorni dalla ricezione, da parte
dell’Emittente, della richiesta di Rimborso Antiaip Obbligatorio formulata dall’Obbligazionista
(la “Data di Rimborso Anticipato Obbligatorio”), fermo restando il diritto di ciascun
Obbligazionista di ritirare la richiesta di Rimborénticipato Obbligatorio ovvero di rinunciarvi
con comunicazione scritta da inoltrare al’Emiteergntro la Data del Rimborso Anticipato
Obbligatorio.

Il pagamento di quanto dovuto agli Obbligazionisticonseguenza del Rimborso Anticipato
Obbligatorio avverra attraverso Monte Titoli e senaggravio di commissioni o spese per
I'Obbligazionista.

Ai fini del Rimborso Anticipato Obbligatorio, il pezo di rimborso & pari al 100% del Valore
Nominale, maggiorato del rateo degli interessi maditle non ancora pagati sulle Obbligazioni
rimborsate alla Data di Rimborso Anticipato Obhiag#.

294 Rimborso Anticipato Facoltativo (cfr. articolo 14 del Regolamento del Prestito)

A prescindere dalla Data di Scadenza del Prestito:

0] in caso di ammissione alla ammissione alle negamazelle Azioni su qualsiasi segmento
del Mercato Telematico Azionario di Borsa ltaliama, entro i 2 mesi successivi da tale
ammissione; o

(i)  incaso di OPA sulle Azioni promossa da soggettidi dal’Emittente; o

(i)  in qualunque momento, a partire dalla scadenzadddicesimo mese dalla Data di
Emissione;

I'Emittente avra facolta di estinguere anticipatategin tutto o in parte, il Prestito (iRimborso
Anticipato Facoltativo”). In tal caso, I'Emittente, nelle forme di cui @aragrafo 19.1 del
Regolamento, provvedera a dare comunicazione diligazionisti dell’eventuale esercizio della
facolta di rimborso anticipato — unitamente alléada cui verra effettuato il rimborso (I®ata di
Rimborso Anticipato Facoltativa”) — almeno 30 giorni prima della Data di Rimbointicipato
Facoltativo. Con la medesima comunicazione, I'Emit dara notizia della facolta degli
Obbligazionisti di esercitare il Diritto di Convéee entro i 30 giorni successivi alla comunicagion
della volonta dell’Emittente di procedere al RimdmAnticipato Facoltativo.

Il pagamento di quanto dovuto agli Obbligazionisti conseguenza del Rimborso Anticipato
Facoltativo avverra attraverso Monte Titoli e seraggravio di commissioni o spese per
I'Obbligazionista.

Ai fini del Rimborso Anticipato Facoltativo, il pzeo di rimborso € pari al 100% del Valore
Nominale, maggiorato del rateo degli interessi maditle non ancora pagati sulle Obbligazioni
rimborsate alla Data di Rimborso Anticipato Fadola

295 Rimborso delle _Obbligazioni _Convertibili_a scadenza(cfr. articolo 12 del
Regolamento del Prestito)

Fatto salvo quanto previsto per i casi di Rimbdkaticipato Obbligatorio descritto al paragrafo 3.9.
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del presente Documento di Ammissione e impregitaida facoltadi Rimborso Anticipato
Facoltativo descritto al paragrafo 2.9.4 del présddocumento di Ammissione, alla Data di
Scadenza (al fine dellindividuazione della dataidiborso, la Data di Rimborsd’) I'Emittente
dovra rimborsare le Obbligazioni non convertite aacin circolazione (le Obbligazioni non
Convertite” o, ciascuna di queste, I'Obbligazione non Convertitd) mediante versamento in
un’unica soluzione di una somma in denaro pari @)% del Valore Nominale di ciascuna
Obbligazione non Convertita maggiorata degli irgsirenaturati sino alla Data di Scadenza del
Prestito e non ancora pagati.

L’Emittente puo partecipare alla sottoscrizioneled€bbligazioni e puo altresi in ogni momento
acquistare tutte le, o parte delle, Obbligaziohnsercato o sulla base di transazioni bilaterafi gh
Obbligazionisti che avranno la facolta (ma non Blamo) di venderle. Qualora gli acquisti siano
effettuati tramite offerta pubblica, I'offerta san&olta a tutti i titolari di Obbligazioni a paitdi
condizioni.

Le Obbligazioni possono essere, a scelta del’'Emti#, mantenute, rivendute oppure cancellate,
fermo restando che I'Emittente non potra convetrébbligazioni in Azioni di Compendio e/o
partecipare alle deliberazioni dellassemblea déyhibligazionisti per le Obbligazioni da esso
eventualmente mantenute, ai sensi dell’articol®2dliarto comma, del Codice Civile.

Il imborso avverra senza aggravio di commissiospese per I'Obbligazionista.
2.10. Tasso nominale e disposizioni relative agli interesda pagare

Data di godimento e di scadenza degli interessi

Il Prestito Obbligazionario decorre dalla Data dioddmento del Prestito
indipendentemente da quanto sia stato sottos@it@ emesso sotto la pari al 98% del Valore
Nominale di ciascuna Obbligazione.

Il pagamento degli interessi sara effettuato se lsemuale in via posticipata il 6 dicembre di ogni
anno (ciascuna, la&Data di Pagamento degli Interess). L'ultimo pagamento sara effettuato alla
Data di Scadenza del Prestito.

Descrizione del calcolo dedli interessi

A decorrere dalla Data di Godimento del Prestiteir® alla Data di Scadenza del Prestito le
Obbligazioni fruttano un interesse nominale paruadasso fisso annuo lordo del 3,75%g8$so di
Interesse Nominalé) che sara applicato al Valore Nominale delle @jaadioni.

L'importo di ciascuna cedola sara determinato mldtndo il Valore Nominale di ciascuna
Obbligazione per il Tasso di Interesse Nominalea® srrotondato al centesimo di Euro (0,005
arrotondati al centesimo di Euro inferiore). Glponti delle cedole non sono fruttiferi.

Gli interessi saranno calcolati su base numeraadhpeffettivi di godimento nel relativo periodo
di interessi su numero di giorni secondo la coni@rez Actual/365 su base periodale, come intesa
nella prassi di mercato.

Ogni Obbligazione cessera di produrre interesskedficarsi dei seguenti eventi, considerando la
prima tra:

(@ la Data di Scadenza del Prestito, inclusa;
(i) in caso di esercizio da parte degli Obbligaziond#l diritto di conversione ai sensi

dell'articolo 9 del Regolamento, la relativa Data @onversione (come ivi definita),
esclusa; e
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(i) la Data di Rimborso Anticipato Obbligatorio o latBali Rimborso Anticipato Facoltativo,
entrambe incluse.

Termine di prescrizione degli interessi e del cipit

| diritti degli Obbligazionisti si prescrivono, pguanto concerne gli interessi e il capitale, dacor
rispettivamente, 5 e 10 anni dalla data in cui tjseso divenuti esigibili.

2.11. Agente per il calcolo e agente di conversione

Le funzioni dell’agente per il calcolo (I'Agente di Calcold) e dell’agente per la conversione (I’
“Agente di Conversion& saranno svolte dall’Emittente. Qualora I'Emittendecidesse di
conferire il mandato a svolgere le predette funizeomwn altro Agente di Calcolo e/o Agente di
Conversione, I'Emittente ne dara pronta comunicazimelle forme di cui al paragrafo 19.1 del
Regolamento.

L’Agente di Calcolo e I'Agente di Conversione agin® in modo autonomo e con indipendenza
di giudizio e non avranno alcuna responsabilitacuegifronti degli Obbligazionisti per errori od
omissioni commessi in buona fede nei calcoli eend#terminazioni come previsto nel presente
Regolamento, fatta eccezione per gli errori o lemhainazioni che possano risultare da dolo o
colpa grave. | calcoli e le determinazioni dell’Age di Calcolo e/o del’Agente di Conversione
saranno effettuati secondo il presente Regolamento assenza di errore manifesto, saranno
definitivi, conclusivi e vincolanti per gli Obblig#&onisti.

2.12. Data di Scadenza e modalita di ammortamento del Pséto

La durata del Prestito Obbligazionario € di 84 masidecorrere dal 6 dicembre 2019,
indipendentemente da quanto sia stato sottoscdtto, scadenza, quindi, al 6 dicembre 2026,
salve le ipotesi in cui il godimento delle Obbligad Convertibili cessi prima della Data di

Scadenza.

Alla Data di Rimborso I'Emittente dovra rimborsdee Obbligazioni non Convertite mediante
versamento in un’unica soluzione di una somma imade pari al 100% del Valore Nominale di
ciascuna Obbligazione non Convertita maggioratali dateressi maturati sino alla Data di
Scadenza del Prestito e non ancora pagati.

Fatto salvo I'esercizio del diritto di conversiodelle Obbligazioni Convertibili e le ipotesi di
rimborso anticipato obbligatorio e di rimborso aiato facoltativo, non sono previste altre
facolta di rimborso anticipato su richiesta dei qessori delle Obbligazioni Convertibili o
dell’Emittente.

Il pagamento del capitale e di qualsivoglia altmporto dovuto agli Obbligazionisti ai sensi del
Regolamento sara effettuato in Euro, esclusivampetdl tramite degli intermediari autorizzati
aderenti al sistema di gestione accentrata pressateMTitoli. | pagamenti avranno luogo per
importi non inferiori al centesimo di Euro e qualpper effetto di un calcolo operato ai sensi del
Regolamento, all'Obbligazionista risulti dovuto umporto frazionario superiore al centesimo di
Euro, il pagamento in favore di tale Obbligaziomisgara effettuato con arrotondamento al
centesimo di Euro inferiore.

Nessuna commissione e nessuna spesa sara addelgiia@bbligazionisti in relazione a tali
pagamenti.

Il pagamento del capitale e delle altre somme examiente dovute agli Obbligazionisti sara

soggetto alla normativa fiscale e/o alle altre leggregolamenti applicabili nel luogo di
pagamento.
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2.13. Informazioni riguardanti I'ammissione alla negoziazone e modalita di negoziazione

L’'Emittente ha presentato presso Borsa Italianddemanda di ammissione alla negoziazione
delle Obbligazioni presso AIM ltalia.

La decisione di Borsa ltaliana e la data di indiitle negoziazioni delle Obbligazioni su AIM Itglia
insieme alle informazioni funzionali alle negoziazi, saranno comunicate da Borsa Italiana con
apposito awviso, ai sensi dell’articolo 6 del Ragutnto Emittenti AIM lItalia.

2.14. Indicazione del tasso di rendimento
Il tasso cedolare annuo lordo delle Obbligaziopaé al 3,75%.

Considerato che le Obbligazioni sono emesse sattpali, ovveroal 98% del loro valore
nominale, in virtudel Rateo di Interesse Implicito come precedentéendefinito, il tasso di
rendimento annuo lordo delle Obbligazioni & pad 88%.

Per ogni Obbligazione portata in conversione inlupgue Periodo di Conversione, I'Emittente
versera all'Obbligazionista un Premio di Conversigrari al 5,00% del Valore Nominale delle
Obbligazioni convertite.

2.15. Rappresentanza degli Obbligazionisti e comunicazion

La nomina, gli obblighi e i poteri del rappreserieanomune degli Obbligazionisti, nonché il
funzionamento dell’assemblea degli Obbligazionisttno disciplinati dalle disposizioni di
legge vigenti (articoli 2415 ss. Codice Civile),nthé dal Regolamento.

Il rappresentante comune, in carica per i primiesercizi decorrenti dalla Data di Emissione, &
individuato, ai sensi del Regolamento, nel dottammaso Coppola, nato a Cremona il 30
agosto 1963.

2.16. Delibere, autorizzazioni ed approvazioni

In data 11 novembre 2019, ’Assemblea StraordindgiaSoci di First Capital ha deliberato, ai
sensi dell’'articolo 242Wis del Codice Civile, I'emissione di un prestito oigllzionario
convertibile in azioni di First Capital S.p.A. denimato “FIRST CAPITAL CV 2019-2026
3,75%", per un importo complessivo massimo paruaoE25.000.000,00 costituito da massime
n. 12.500 Obbligazioni, da emettere, in una otm@atche con esclusione del diritto di opzione.

Con la Delibera di Aumento di Capitale, I'Assembgmaordinaria dei Soci, ai sensi dell'articolo
2420bis, ha deliberato, tra I'altro:

(@ di approvare la bozza Regolamento del Prestitoibattndo al Consiglio di
Amministrazione e, per esso, al Presidente del @tiosdi Amministrazione e
all’Amministratore Delegato, in via disgiunta trarb, la facolta di completarlo in
tutti i suoi contenuti, anche individuando il vadomominale di ciascuna delle
Obbligazioni, il numero massimo di Obbligazioni dmettere, e, conseguentemente
il numero minimo di Obbligazioni componenti ciasclotto di sottoscrizione (che
comunque non potra avere un prezzo complessivaiaree ad Euro 100.000,00),il
prezzo di emissione di ciascuna Obbligazione eponio del premio di conversione
che dovra rappresentare il 5% del valore nomin&k @bbligazione, di stabilire la
data di emissione / godimento delle Obbligazioredinestre di conversione e di
individuare il primo rappresentante comune deglbla@azionisti nel rispetto di
guanto deliberato dall'lassemblea nonché di appertati volta in volta, al
Regolamento stesso qualsiasi modificazione non asasile che si rendesse
opportuna e/o che risultasse necessaria in sediscdizione o comunque fosse
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richiesta dalle autorita competenti, da Borsa #@éi S.p.A. o dal Nomad,
provvedendo in genere a tutto quanto richiesto lpecompleta attuazione delle
deliberazioni medesime, con ogni potere a tal ftessario ed opportuno, nessuno
escluso o eccettuato;

(i)  di aumentare il capitale sociale della Societa,asmusione del diritto di opzione, in una o piu
volte ed in via scindibile, sino ad un importo niiges comprensivo di sovraprezzo, di Euro
25.000.000,00 mediante emissione di massime n0DA@G azioni ordinarie della Socieaa
servizio della conversione delle Obbligazioni;

(i) di demandare al Consiglio di Amministrazione e psso al Presidente del Consiglio di
Amministrazione e allAmministratore Delegato, inavdisgiunta, ogni potere per la
presentazione della domanda di ammissione alla asiome alle negoziazioni delle
Obbligazioni denominateFIRST CAPITAL CV 2019-2026 3,75%u AIM ltalia, nonché
'immissione delle Obbligazioni nel sistema di gmsé accentrata presso Monte Titoli in
regime di dematerializzazione, ai sensi del D. [2¥sfebbraio 1998, n. 58 e della relativa
regolamentazione di attuazione; e

(iv) di demandare al Consiglio di Amministrazione e psso al Presidente del Consiglio di
Amministrazione e allAmministratore Delegato, iawvdisgiunta, ogni potere per dare
esecuzione al Regolamento ivi inclusi, tra I'alitapplicazione delle eventuali rettifiche del
rapporto di concambio, I'esercizio di ciascunaalédicolta previste dal Regolamento in capo
alla Societa, I'emissione delle Azioni di Compendivenienti dalla conversione delle
Obbligazioni, ogni pagamento o rimborso previstoRkgolamento;

(v) di modificare lo statuto sociale della Societa gare evidenza dell'emissione del Prestito
Obbligazionario.

Il Consiglio di Amministrazione della Societa, iratd 26 novembre 2019, ha approvato |l
Documento di Ammissione e, per un’ultima voltdRégolamento del Prestito.

Le Azioni di Compendio di nuova emissione sonavege a servizio della conversione del Prestito
Obbligazionario, e verranno assegnate direttamant®eguito dell’esercizio del Diritto di
Conversione nei termini ed alle condizioni meglindicate in precedenza e riportati nel
Regolamento del Prestito; le Azioni di Compendiceano godimento regolare e saranno munite
degli stessi diritti di quelle attualmente in clecone.

Il capitale sociale si intendera pertanto aumerdatbimporto proporzionalmente corrispondente al
numero delle Azioni di Compendio effettivamente sseea seguito dell’esercizio del Diritto di
Conversione entro il termine massimo previsto deg@nnaio 2027.

Il Prestito Obbligazionario € emesso a decorrefta d2ata di Godimento del Prestitae 6
dicembre 2019), indipendentemente da quando s@ssitioscritto.

2.17. Eventuali restrizioni alla libera trasferibilita de gli strumenti finanziari

Le Obbligazioni Convertibili saranno liberamenteasteribili e assoggettate al regime di
circolazione dei titoli dematerializzati.

2.18. Regime fiscale

Le informazioni riportate qui di seguito sintetinpail regime fiscale proprio dell’acquisto, della
detenzione e della cessione delle Obbligazioni @dibili ai sensi della vigente legislazione
tributaria e relativamente a specifiche categdriewestitori.

Quanto segue non intende essere un’esaurientesiani@ile conseguenze fiscali connesse
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all'acquisto, alla detenzione e alla cessione d@libligazioni Convertibili emesse dall’Emittente.

La presente descrizione ha carattere generalesegoentemente, pud non trovare applicazione con
riguardo a determinate categorie di investitorGual dei quali possono essere soggetti a una
disciplina speciale.

Il regime fiscale proprio dell'acquisto, della detmne e della cessione delle Obbligazioni
Convertibili, qui di seguito riportato, rappresentaa mera introduzione alla materia e si basa sulla
legislazione vigente, oltre che sulla prassi alkdaDdel Documento di Ammissione, fermo restando
che le stesse rimangono soggette a possibili canelnith, anche con effetti retroattivi.

In futuro potrebbero intervenire provvedimenti Baiivi aventi ad oggetto la revisione dell'imposta
sostitutiva sui redditi di capitale e diversi ditura finanziaria o delle aliquote delle imposte
sostitutive afferenti i medesimi redditi. L'appra@iane di tali provvedimenti modificativi della
disciplina attualmente in vigore potrebbe, pertaimoidere sul regime fiscale delle Obbligazioni
Convertibili della Societa quale descritto nei saguparagrafi.

Allorché si verifichi tale eventualita, 'Emittenteon provvedera ad aggiornare la presente sezione
per riflettere le modifiche intervenute, anche qualin conseguenza di cio, le informazioni in essa
contenute non fossero piu valide.

Gli investitori sono tenuti a consultare i proponesulenti in merito al regime fiscale proprio
dell’acquisto, della detenzione e della cessioitie @bbligazioni Convertibili.

Si avverte, comunque, che la normativa fiscaleod8liato membro dell'investitore e quella del
paese di registrazione del’Emittente possono awelienpatto sul reddito generato da titoli.

2.19.1 Trattamento ai fini delle imposte dirette degli interessi, premi e altri proventi

Gli interessi, i premi e gli altri proventi relatlle Obbligazioni Convertibili sono assoggettti
regime fiscale previsto dal Decreto Legislativgptila 1996, n. 239 (il “D. Lgs. 239/1996") e che
si applica alle obbligazioni e titoli similari, peali intendendosi quei titoli che contengono
I'obbligazione incondizionata di pagare alla scadenna somma non inferiore a quella in essi
indicata, con o senza la corresponsione di propenibdici, € che non attribuiscono ai possessori
alcun diritto di partecipazione diretta o indiredtla gestione dellimpresa emittente né il coffirol
sulla gestione stessa.

Il regime fiscale dei titoli obbligazionari disdphto dal D.Lgs. n. 239/1996 ¢ stato esteso thad’a
anche alle societa per azioni con azioni negoZiateistemi multilaterali di negoziazione, quali
'Emittente, nonché alle societa con azioni non tgteo in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione, ma le cui obbligadi@ titoli similari siano negoziate nei suddetti
mercati regolamentati o sistemi multilaterali dgaeiazione.

Ai sensi del combinato disposto dell'articolo 1meoa 1 e 2 del D.Lgs. 239/1996 gli interessi, i
premi e gli altri proventi relativi alle Obbligazip Convertibili sono soggetti ad un'imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi, nella misdek 26%, se percepiti dai seguenti soggetti raside
nel territorio dello Stato (i cosiddetti “nettigti”

(@ persone fisiche;

(i)  societa semplici ed equiparate e societa di faitoaventi per oggetto I'esercizio di attivita
commerciali;
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(i)  enti pubblici e privati, diversi dalle societa, namenti per oggetto esclusivo o principale
l'esercizio di attivita commerciali, di cui all'&blo 73, comma 1, lett. c), del D.P.R.
917/1986 (Testo Unico delle Imposte sui RedditiUfR"), esclusi gli organismi di
investimento collettivo del risparmio (“OICR”);

(iv) soggetti esenti dall'imposta sul reddito delle stxi(“IRES").

Qualora gli interessi, i premi e gli altri provenmglativi alle Obbligazioni Convertibili siano
percepiti da persone fisiche nelllambito di atvitommerciali esercitate, ai sensi dell'articolo 5,
comma 1, del D.Lgs. 239/1996, i medesimi soggettiudono detti interessi, premi ed altri
proventi nel proprio reddito imponibile, con la pilslita di scomputare dalle imposte dovute, in
sede di dichiarazione dei redditi, I'imposta saitia assolta a titolo di acconto.

L'imposta sostitutiva & applicata, tra gli altria dbanche, societa fiduciarie, societa di
intermediazione mobiliare, agenti di cambio ed aftermediari finanziari residenti nel territorio
dello Stato, indicati in appositi decreti del Mimes dellEconomia e delle Finanze, presso cui le
Obbligazioni Convertibili sono depositate, ovvestabili organizzazioni in Italia di intermediari
non residenti, che comunque intervengono nellasisione degli interessi, premi e altri proventi
ovvero, anche in qualita di acquirenti, nei trashenti delle Obbligazioni Convertibili.

Ai sensi dell'articolo 5, comma 2, del D.Lgs n. 23396, qualora le Obbligazioni non siano
depositate presso i predetti intermediari, I'imposostitutiva & applicata dal soggetto che
interviene nella erogazione degli interessi, deinpre degli altri proventi delle Obbligazioni. |

soggetti “nettisti” che abbiano percepito, nel ped di imposta, interessi, premi ed altri frutti
delle Obbligazioni sui quali non sia stata apphc#itmposta sostitutiva, devono comunque
indicare gli stessi nella dichiarazione annualerddditi e versare I'imposta sostitutiva secondo le
modalita ed i termini previsti per il versamentosaldo delle imposte dovute in base alla

dichiarazione.

Di norma, invece, I'imposta sostitutiva non € apgaia sugli interessi, premi e altri proventi
derivanti da Obbligazioni Convertibili percepitiid@guenti soggetti residenti nel territorio dello
Stato (i cosiddetti “lordisti"):

a) le societa in nome collettivo, in accomandita secept quelle ad esse equiparate;

b) le societa per azioni e in accomandita per aziensocieta a responsabilita limitata, le
societa cooperative e le societa di mutua assitunrez

c) gli enti pubblici e privati, diversi dalle societahe hanno per oggetto esclusivo o
principale I'esercizio di attivita commerciali;

d) gdli OICR, diversi dai fondi immobiliari, di cui afirticolo 73, comma Spinquies del
TUIR;

e) ifondi pensione di cui al D.Lgs. 5 dicembre 2005252; e

f) i fondi immobiliari di cui all’articolo 37 del TUFovvero dell’articolo 14-bis della
Legge 25 gennaio 1994, n. 86.

Rientrano nella categoria dei soggetti “lordistiithe le stabili organizzazioni in Italia di societa

enti commerciali non residenti, alle quali le Ophltioni Convertibili siano effettivamente
connesse, nonché le persone fisiche residentialia Ithe hanno affidato la gestione dei loro
investimenti, incluse le Obbligazioni Convertibihd un intermediario finanziario italiano ed
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hanno optato per I'applicazione del c.d. regimerdgdarmio gestito, in conformita all’art. 7 del
D.Lgs. n. 461 del 21 novembre 1997.

Gli interessi, i premi e gli altri proventi dellebBligazioni Convertibili, percepiti da societa di
capitali italiane, societa di persone che hannoogeetto esclusivo o principale I'esercizio di una
attivita commerciale, enti pubblici e privati digedalle societa che detengono le Obbligazioni
Convertibili in connessione con la propria attivi@mmerciale, nonché da stabili organizzazioni
in ltalia di societa non residenti in relazioneealjuali le Obbligazioni Convertibili sono
effettivamente connesse, concorrono tuttavia a &oente base imponibile dell'imposta sul reddito
delle societa (“IRES”) e, in presenza di determimafuisiti ed a seconda dello status del
percettore, anche dell'imposta regionale sulleigdtiproduttive (“IRAP”).

Gli interessi, i premi e gli altri proventi delleb®ligazioni Convertibili percepiti dagli OICR e
SICAV istituiti in Italia e da OICR con sede in lagmburgo, gia autorizzati al collocamento nel
territorio dello Stato, di cui all'articolo 1bis del Decreto Legge 30 settembre 1983, n. 512,
convertito dalla Legge n. 649 del 25 novembre 1@88. “Fondi Lussemburghesi Storici”) non
sono invece soggetti ad alcuna ritenuta alla fotexd imposta sostitutiva. Il Decreto Legge 29
dicembre 2010, n. 225, convertito dalla Legge nd&D26 febbraio 2011, ha introdotto rilevanti
modifiche al regime tributario degli OICR e SICA#4liane e dei Fondi Lussemburghesi Storici,
abrogando il regime di tassazione sul risultatounzdb della gestione del fondo ed introducendo
la tassazione in capo ai partecipanti, nella misliebh26%, al momento della percezione dei
proventi derivanti dalla partecipazione ai predfgdtidi e su quelli realizzati in sede di riscatto,
liquidazione o cessione delle quote. Medesimo regsmapplica anche qualora i proventi delle
Obbligazioni Convertibili siano percepiti da SICAl#sciplinate dal Decreto Legislativo 4 marzo
2014, n. 44 e che non investono principalmentesim bmmobili o diritti reali immobiliari.

Gli interessi, i premi e gli altri proventi dellebBligazioni Convertibili percepiti dai fondi
immobiliari di cui all'articolo 37 del TUF ovveroedl’articolo 14-bis della Legge 25 gennaio
1994, n. 86 non sono soggetti ad alcuna ritenlgafahte né ad imposta sostitutiva ai sensi del
D.L. 25 settembre 2001, n. 351. Il medesimo regginapplica anche qualora i proventi delle
Obbligazioni Convertibili siano percepiti da SICA#sciplinate dal Decreto Legislativo 4 marzo
2014, n. 44 e che investono principalmente in [b@niobili o diritti reali immobiliari. | proventi
delle Obbligazioni Convertibili percepiti dai fondgiensione di cui al D.Lgs n. 252/2005
concorrono per intero alla formazione del risultataturato annuo della gestione, soggetto ad
imposta sostitutiva delle imposte sui redditi cbgumta del 20%.

Infine, gli interessi, i premi e gli altri proventelle Obbligazioni Convertibili percepiti da
beneficiari effettivi non residenti in Italia nonorso soggetti all’applicazione dell'imposta
sostitutiva, al ricorrere di determinate condizjaai sensi dell’articolo 6 del D.Lgs n. 239/1996,
nel caso si tratti di:

(i)  soggetti residenti in Stati o territori che conseimt un adeguato scambio d’'informazioni
con le Autorita fiscali italiane, inclusi nellatésdi cui al D.M. 4 settembre 1996, come
successivamente modificato ed integrato;

(i)  enti o organismi internazionali costituiti in baa& accordi internazionali resi esecutivi in
Italia;

(i) investitori istituzionali esteri, ancorché privi slbggettivita tributaria, costituiti in Paesi di
cui alla precedente lettera (i); e

(iv) banche centrali e organismi che gestiscono anctigeleve ufficiali dello Stato.
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Il regime di esonero dall'imposta sostitutiva trayaplicazione a condizione che le Obbligazioni
Convertibili siano depositate direttamente o intim@ente presso un intermediario autorizzato,
per tale intendendosi:

o] una banca o una SIM residente in Italia;

o] una stabile organizzazione in Italia di una bancai auna SIM non residente che
intrattengono rapporti diretti in via telematicancd Ministero del’Economia e delle
Finanze; o

o] un ente o0 una societa non residenti che aderiss@igiemi di amministrazione accentrata

dei titoli e intrattengono rapporti diretti conMlinistero del’Economia e delle Finanze.

L’'esenzione da imposta sostitutiva & subordindtapaksentazione dell'apposita documentazione
prevista dal Ministero delle Finanze che attessidasistenza dei requisiti sopra indicati.

In difetto dei requisiti sopra indicati, ai provedi cui trattasi percepiti da soggetti non resttish
applica I'imposta sostitutiva nella misura del 26Resta salva, comunque, I'applicazione delle
disposizioni piu favorevoli contenute nelle convenz internazionali contro le doppie
imposizioni stipulate dall’ltalia, ove applicabili.

2.19.2 Plusvalenze derivanti dalla cessione a titolo oneso

In linea generale, le plusvalenze derivanti daflasione a titolo oneroso o dal rimborso delle
Obbligazioni Convertibili sono soggette ad un regimpositivo differente a seconda della
tipologia di investitore che pone in essere laioe®s In base alla normativa vigente, inoltre, le
cessioni di “diritti o titoli attraverso cui possmressere acquisite partecipazioni” possono
essere assimilate alle cessioni di partecipaziorsoggette al regime fiscale alle stesse
applicabile.

Di seguito si illustrano le differenti modalita @issazione relativamente alle diverse categorie
di investitori.

Persone fisiche fiscalmente residenti in Italia resercenti attivita d’'impresa, societa semplici
e soggetti equiparati

L'articolo 67 del TUIR disciplina il trattamentositale da riservare ai cosiddetti “redditi
diversi” realizzati da persone fisiche al di fudgll’esercizio di arti o professioni o d'impresa e
dalle societa semplici e soggetti equiparati. Remt nella definizione di redditi diversi le
plusvalenze conseguite attraverso la cessioneold titneroso di azioni, quote, obbligazioni,
titoli o altri diritti attraverso cui possono essearcquisite le predette partecipazioni nonché altri
strumenti finanziari. Alle cessioni di partecipazigono equiparate le cessioni di titoli o diritti
(ad esempio: opzioni di acquisto di partecipaziafiitti d'opzione ex artt. 2441 e 2495 del
c.c., Obbligazioni, ecc.) attraverso cui possorsees acquistate partecipazioni.

Prima delle modifiche introdotte dalla Legge n. 2087, tali plusvalenze erano soggette ad
un diverso regime fiscale a seconda che si trata$suna cessione di partecipazioni “non
gualificate” ovvero “qualificate”, precisandosi HEjuardo come costituisce cessione di una
partecipazione “qualificata” la cessione di aziatdiverse dalle azioni di risparmio, diritti o

titoli attraverso cui possono essere acquisiterazithe eccedano, nell’arco di un periodo di
dodici mesi, determinati limiti percentuali (diridi voto esercitabili nell'assemblea ordinaria
superiore al 2% o al 20% ovvero partecipazioneagitale od al patrimonio superiore al 5% o
al 25%, a seconda che si tratti di titoli negoziati mercati regolamentati o di altre
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partecipazioni).

Puod verificarsi un'ipotesi di cessione di partezipae “qualificata” anche nel caso in cui
vengano ceduti titoli o diritti che, autonomamentensiderati o insieme alle altre
partecipazioni cedute, rappresentino una percemtdaldiritti di voto e di partecipazione
superiori ai limiti indicati.

Il termine di dodici mesi decorre dal momento i ictitoli ed i diritti posseduti rappresentano
una percentuale di diritti di voto o di partecipae superiore alle soglie previste. Per i diritti 0
titoli attraverso cui possono essere acquisiteepgrazioni si tiene conto delle percentuali di
diritti di voto o di partecipazione al capitale porialmente ricollegabili alle partecipazioni che
possono essere acquisite attraverso i predetii ditdiritti.

Le plusvalenze realizzate da persone fisiche fiseate residenti in Italia e non esercenti
attivita di impresa, mediante una cessione di @alalioni Convertibili che si riferiscono a una
partecipazione “non qualificata”, sono soggetteuatimposta sostitutiva del 26%. In tal caso,
il cedente potra decidere di assoggettare le plasza al regime della dichiarazione ovvero
del risparmio amministrato o del risparmio gestiitepettivamente ai sensi degli articoli 5, 6 e
7 del D.Lgs. n. 461 del 21 novembre 1997. Nel cas@ui dalla cessione si generi una
minusvalenza ed il contribuente abbia optato peregime della dichiarazione ovvero del
risparmio amministratoja stessa pu0 essere riportata in deduzideke plusvalenze del
medesimo periodo d'imposta ovvero dei periodi dpasta successivi, ma non oltre il quarto
(nel caso di opzione per il regime della dichiapags, tale possibilita & condizionata
all'indizione della minusvalenza nella dichiarazodei redditi relativa al periodo d’'imposta in
cui la stessa viene realizzata). Nel caso di omziper il regime del risparmio gestito, la
minusvalenza concorrera alla formazione del risaléainuale maturato della gestione.

Le plusvalenze, derivanti da cessioni di ObbligaziGonvertibili che consentono di acquisire

una partecipazione “qualificata”, conseguite dag&hnaio 2018 e sino al 31 dicembre 2018 al
di fuori dell’esercizio di imprese commerciali, garsone fisiche fiscalmente residenti in Italia
e da societa semplici e soggetti equiparati ergro,il 58,14% del loro ammontare, sommate
algebricamente alla corrispondente quota delle svalenze derivanti da cessioni di

partecipazioni. Se le plusvalenze erano superidei minusvalenze, I'eccedenza concorreva
alla formazione del reddito imponibile complessi®l contribuente assoggettato all'imposta
sul reddito delle persone fisiche (“IRPEF”). Peti talusvalenze, la tassazione avveniva
unicamente in sede di dichiarazione annuale dalitieth quanto le plusvalenze da cessione di
partecipazioni “qualificate” non potevano essereggmite né al regime del risparmio

amministrato né al regime del risparmio gestitoviste esclusivamente per le partecipazioni
“non qualificate”.

A seguito delle modifiche introdotte dalla Legge205/2017, invece, anche le plusvalenze
derivanti da cessioni di Obbligazioni Convertibithe consentono di acquisire una
partecipazione “qualificata” e conseguite a pariil@ 1° gennaio 2019 sono soggette ad
un'imposta sostitutiva del 26%. Anche per tali phienze, il cedente potra decidere di
assoggettare le plusvalenze al regime della dighiane ovvero del risparmio amministrato o
del risparmio gestito, rispettivamente ai sensilidagicoli 5, 6 e 7 del D.Lgs. n. 461 del 21

novembre 1997. Nel caso in cui dalla cessionetefitd a partire dal 1° gennaio 2019 si generi
una minusvalenza, troveranno applicazione le regupra descritte per le cessioni che
consentono di acquisire una partecipazione “noifigeta”.

Persone fisiche esercenti attivita d'impresa, s@cith nome collettivo, in accomandita
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semplice ed equiparate (articolo 5 del TUIR), stiidi capitali ed enti commerciali (articolo
73, comma 1, lett. a), b) del TUIR) ovvero soggetih residenti per il tramite di una stabile
organizzazione in ltalia

Le plusvalenze realizzate mediante cessione ataonkroso delle Obbligazioni Convertibili da
parte di persone fisiche che detengono le ObblayazConvertibili in regime di impresa,

societa in nome collettivo, societa in accomandémplice ed equiparate di cui all’articolo 5
del TUIR, escluse le societa semplici, dalle s@écied enti di cui all'articolo 73, comma 1, lett.
a), b) del TUIR ovvero da soggetti non residenti ip&ramite di una stabile organizzazione in
Italia, concorrono per il loro intero ammontareaatleterminazione del reddito di impresa
rilevante ai fini delle imposte sui redditi (e,afcuni casi, anche della base imponibile IRAP).

Enti pubblici e privati che non hanno per oggettzlasivo o principale I'esercizio di attivita
commerciale, fiscalmente residenti in Italia

Le plusvalenze realizzate da soggetti di cui dikato 73, comma 1, lettera c), del TUIR,
ovverosia da enti pubblici e privati fiscalmentesidenti in Italia, diversi dalle societa, non
aventi ad oggetto esclusivo o principale I'eseridi attivita commerciali, sono soggette ad
imposizione sulla base delle stesse disposizioplieabili alle persone fisiche residenti, alle
qguali si rimanda.

Fondi pensione italiani e OICR di diritto italiano

Le plusvalenze realizzate da fondi pensione italdircui al D.Lgs. 252/2005 non scontano
alcun prelievo alla fonte e sono incluse nel rstdtannuo di gestione maturato soggetto ad
imposta sostitutiva con aliquota del 20%.

Le plusvalenze realizzate da OICR e SICAYV istituiteltalia sono esenti dalle imposte sui
redditi. La tassazione avviene, di norma, in captit@glare delle quote mediante applicazione
di una ritenuta (a titolo di acconto o di impostasaconda della natura giuridica del
partecipante) sui proventi distribuiti in costanzi partecipazione all’organismo di
investimento e su quelli realizzati in sede di aisg, liguidazione o cessione delle quote.
Medesimo regime si applica anche alle plusvalerezésanti dalle Obbligazioni Convertibili e
realizzate da SICAF disciplinate dal Decreto Leadigb 4 marzo 2014, n. 44 e che non investono
principalmente in beni immobili o diritti reali imoibiliari.

Fondi comuni di investimento immobiliare

Le plusvalenze realizzate da fondi comuni di inweento immobiliare istituiti ai sensi
dell’articolo 37 del TUF ovvero dell’articolo 14<bidella Legge 25 gennaio 1994, n. 86 non
sono soggette ad alcuna imposizione in capo aldaidsensi del D.L. 25 settembre 2001, n.
351. Medesimo regime si applica anche qualora Usvalenze derivanti dalle Obbligazioni
Convertibili siano realizzate da SICAF disciplinatal Decreto Legislativo 4 marzo 2014, n.
44 e che investono principalmente in beni immabidliritti reali immobiliari.

Soggetti fiscalmente non residenti in Italia, prdiistabile organizzazione nel territorio dello
Stato

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmemte mesidenti in Italia, ed ivi privi di stabile
organizzazione, mediante la cessione di Obbligazttonvertibili che si riferiscano a una
partecipazione “non qualificata”, sono ordinariateesoggette ad un’imposta sostitutiva delle
imposte sui redditi del 26%. Ai sensi dell'articddpcomma 5 del D.Lgs. n. 461/1997, tuttavia,
tali plusvalenze non sono soggette ad imposiziondtadlia, a condizione che il soggetto
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cedente rientri in una delle seguenti categorie:

(i)  residente in uno Stato che consenta un adeguatabscali informazioni con le Autorita
fiscali italiane, inclusi nella lista di cui al D.M} settembre 1996, come successivamente
modificato ed integrato;

(i) ente od organismo internazionale costituito in bask accordi internazionali resi
esecutivi in ltalia;

(i) banche centrali o organismi che gestiscono anchiedeve ufficiali dello Stato;

(iv) investitori istituzionali esteri, ancorché privi sloggettivita tributaria, costituiti in Paesi
che consentono un adeguato scambio di informaziomile Autorita fiscali italiane.

A seguito delle modifiche introdotte dalla Legge205/2017, anche le plusvalenze derivanti
da cessioni di Obbligazioni Convertibili che conwe di acquisire una partecipazione
“qualificata” e conseguite a partire dal 1° genn20d 9 da soggetti fiscalmente non residenti in
Italia, ed ivi privi di stabile organizzazione somwdinariamente soggette ad un'imposta
sostitutiva del 26%. In tal caso, tuttavia, norver@pplicazione I'’esenzione prevista dall’art. 5,
comma 5 del D.Lgs. n. 461/1997 sopra descrittaetiente potra decidere di assoggettare le
plusvalenze al regime della dichiarazione ovverbrgarmio amministrato o del risparmio
gestito, rispettivamente ai sensi degli articol6%® 7 del D.Lgs. n. 461 del 21 novembre 1997.

Rimane comunque ferma in entrambi i case.( cessione di Obbligazioni Convertibili che
consentono di acquisire una partecipazione “qualifi” ovvero “non qualificata”) la
possibilita di applicare le disposizioni contenutelle Convenzioni per evitare le doppie
imposizioni vigenti in Italia. Pertanto, le pluseake in argomento non sono soggette ad
imposizione in Italia se il soggetto cedente risiéluno Stato che ha concluso con I'ltalia una
Convenzione contro le doppie imposizioni ai serdladquale la tassazione € riservata in via
esclusiva allo Stato di residenza del soggetto medén modo conforme a quanto previsto
dall’articolo 13, comma 5 del Modello di Convenzéooontro le doppie imposizioni elaborato
in sede OCSE).

A seconda dei casi, la possibilita di beneficiami dhenzionati regimi di esenzione da
imposizione sulle plusvalenze & subordinata alles@ntazione di idonea documentazione
attestante la sussistenza delle relative condizibapplicazione.

2.19.3 Imposta di successione e donazione

Il D.L. 3 ottobre 2006, n. 262, convertito con Ledg®j7 dicembre 2006, n. 286, ha ripristinato le
imposte di successione e donazione di cui al D.bg846/1990 nel testo vigente alla data del 24
ottobre 2001, prevedendo, fra l'altro, la tassazialei trasferimenti per causa di morte, per
donazione o per atti ad altro titolo gratuito diomz e altri titoli. Pertanto, ai sensi del predett
decreto, il trasferimento delle Obbligazioni Cornimli per successione e donazione viene
assoggettato a tassazione con le seguenti modalita:

. trasferimenti a favore del coniuge o di parentiiirea retta: imposta del 4%, sul valore
complessivo netto eccedente, per ciascun benédiciamilione di Euro;

. trasferimenti a favore di fratelli e sorelle: impmslel 6% con una franchigia di Euro 100
mila;
. trasferimenti a favore di altri parenti fino al gfado, degli affini in linea retta e degli affini
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in linea collaterale fino al 3° grado: imposta 6%, senza franchigia;
. trasferimenti a favore di tutti gli altri soggeitinposta all'8% senza franchigia;

La franchigia di cui sopra € aumentata ad 1,5 miilidd Euro per trasferimenti a favore di soggetti
portatori di gravi handicap.

Ai fini della determinazione della base imponibid®ggetta ad imposta di successione o
donazione, per le Obbligazioni Convertibili trovaagplicazione le disposizioni di cui all’articolo
16 del D.Lgs. n. 346/1990.

2.19.4 Imposta sulle transazioni finanziarie (‘Tobin Tax’)

La Legge 24 dicembre 2012, n. 228 (Legge di stakpler il 2013) ha istituito in Italia con I'artico

1, commi da 491 a 500 limposta sulle transazionarfziarie (Tobin TaX), le cui modalita
applicative sono state stabilite dal Decreto datiéro del’Economia e delle Finanze 21 febbraio
2013, come modificato dal successivo Decreto delisiiro dellEconomia e delle Finanze 16
settembre 2013.

L'imposta ha ad oggetto:
. i trasferimenti di proprieta di azioni e di strurtidimanziari partecipativi (comma 491).

. le operazioni finanziarie con oggetto strumentafinari derivati aventi come sottostante gli
strumenti finanziari di cui sopra (comma 492); e

. le operazioni finanziarie definite ad “alta freqmath(comma 495).

Con specifico riferimento ai trasferimenti di prighé di azioni e strumenti finanziari partecipathai
Tobin Taxtrova applicazione sui trasferimenti di proprietguardanti:

. azioni e strumenti finanziari partecipativi di @ii6 comma dell’articolo 2346 c.c., emessi da
societa residenti nel territorio dello Stato; nakch

. titoli rappresentativi dei predetti strumenti fizéari indipendentemente dalla residenza del
soggetto emittente.

Salvo quanto di seguito precisato, ai sensi di fgudisposto dal comma 3, dell'articolo 3 del D.M.
21 febbraio 2013, si considera trasferimento getigrieta di azioni o di altri strumenti finanziaed

e quindi soggetto allimposta in oggetto, quelloidinte dalla conversione di obbligazioni, dallo
scambio o dal rimborso delle obbligazioni con azmaltri strumenti finanziari partecipativi o tito
rappresentativi. Per le predette operazioni, gftrdmento della proprieta coincide con la data di
efficacia della conversione, dello scambio o daborso.

L'imposta sui trasferimenti delle azioni e deglrustenti finanziari partecipativi, dovuta dal

beneficiario del trasferimento, si applica conidjabta dello 0,10% per le operazione concluse in
mercati regolamentati o sistemi multilaterali digoeiazione e con l'aliquota dello 0,2% per le
operazionover the counter

Le predette aliquote andranno applicate al "vatteta transazione", che in caso di conversione,
scambio o rimborso di obbligazioni con azioni, stemti finanziari partecipativi, &€ pari al valore
indicato nel prospetto di emissione.

Fra le innumerevoli esclusioni previste dall'articd6 del D.M. 21 febbraio 2013 vanno segnalate
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quelle riguardanti:

(i)  racquisto della proprieta di azioni di nuova erigsg, anche qualora avvenga per effetto della
conversione, dello scambio o del rimborso di olaiziigni o dell’'esercizio di un diritto di
opzione spettante in qualita di socio;

(ii)  le operazioni su obbligazioni o titoli di debitdeccontengono I'obbligazione incondizionata a
pagare alla scadenza una somma non inferiore & dueksi indicata; e

(iii) itrasferimenti per successione o donazione.

2.19.5 Imposta di bollo

L'articolo 13, comma 2er della Tariffa allegato A, Parte Prima al DPR 6422, prevede
l'applicazione di un'imposta di bollo annuale b 0,2%, sul valore di mercato degli strumenti
finanziari o, in mancanza, del valore nominale oridiborso dei prodotti finanziari, con un
massimo annuo (solo per i soggetti diversi dallsqree fisiche) di Euro 14.000.

Il Decreto del Ministero dellEconomia e delle Fiza del 24 maggio 2012 dispone che in
mancanza del valore di mercato e di quello nomio@aerimborso, si assume il costo di acquisto come
desumibile dalle evidenze dell'intermediario.

L'imposta di bollo e riscossa dalle banche e dadfii intermediari finanziari presso cui
sono depositate le Obbligazioni Convertibili (c.tienti gestori”) ed & applicata sulle
comunicazioni periodiche inviate alla clientelal'date gestore, proporzionalmente alla durata
del periodo al quale si riferisce la rendicontagidra comunicazione relativa ai prodotti e strument
finanziari si considera in ogni caso inviata almena volta nel corso dell'anno anche quando non
sussiste un obbligo di invio o di redazione. L'imfaodi bollo trova applicazione sia con riferimento
agli investitori residenti che non residenti, a diaione che i relativi prodotti finanziari siano
detenuti presso un intermediario italiano.

L'Agenzia delle Entrate, con la circolare n. 48/ @1 dicembre 2012, ha precisato che non sono
soggetti all'imposta di bollo i rendiconti e le canicazioni che gli enti gestori inviano a soggetti
diversi dai propri clienti. Per la nozione di cliencome precisato dal DM 24 maggio 2012, occorre
fare riferimento al Provvedimento del Governatoedlad Banca d’ltalia 20 giugno 2012. In
applicazione di tale Provvedimento, 'Agenzia ddlietrate ha concluso che non rientrano nella
definizione di cliente i seguenti soggettighche, societa finanziarie; istituti di monetatetmica
(IMEL); imprese di assicurazione; imprese di iniresinto; organismi di investimento collettivo del
risparmio (fondi comuni di investimento e SICA\gista di gestione del risparmio (SGR); societa
di gestione accentrata di strumenti finanziari; ddpensione; Poste Italiane s.p.a.; Cassa Depesiti
Prestiti e ogni altro soggetto che svolge attididntermediazione finanziaria, societa appartement
al medesimo gruppo bancario dellintermediario; ida che controllano I'intermediario, che sono
da questo controllate ovvero che sono sottopostaune controlla

2.19.6 Imposta sul valore delle attivita finanziarie detemite all’estero

L'art. 19, comma 18, D.L. 6 dicembre 2011 n. 2@hwertito dalla Legge 22 dicembre 2011, n. 214
e modificato dalla L. 30 ottobre 2014 n. 161, haoitotto un’imposta con aliquota pari al 2 per
mille (“IVAFE ") a carico delle persone fisiche residenti inidtalhe detengono all’estero prodotti
finanziari — quali le Obbligazioni Convertibili — titolo di proprieta o di altro diritto reale,
indipendentemente dalle modalita della loro acgigse (dunque, anche se tali attivita provengono
da eredita o donazioni).
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La base imponibile dellIVAFE corrisponde al valode mercato dei prodotti finanziari detenuti
all'estero rilevato al termine di ciascun anno soliael luogo in cui sono detenuti, 0 — qualora tale
valore non sia disponibile— al valore nominale gimliborso, anche utilizzando la documentazione
dell'intermediario estero di riferimento. Ai serdél comma 19 dell’art. 19, D.L. n. 201/2011,
l'imposta & dovuta proporzionalmente alla quotgpalsesso e al periodo di detenzione. Se al 31
dicembre le attivita non sono piu possedute, giféaimento al valore di mercato delle attivita
rilevato al termine del periodo di possesso. Petttlgita finanziarie che hanno una quotazione nei
mercati regolamentati deve essere utilizzato queatore. | dati relativi ai prodotti finanziari
detenuti all’estero vanno indicate nel Quadro R\lad#chiarazione annuale dei redditi.

A prescindere dalla residenza del soggetto enmittertella controparte, I''VAFE non si applica alle

attivita finanziarie — quali le Obbligazioni Contibili — detenute all’estero, ma affidate in

amministrazione a intermediari finanziari italiami alle attivita estere fisicamente detenute dal
contribuente in Italia.

2.19.7 Obblighi di monitoraggio fiscale

Ai sensi del D. L. 28 giugno 1990, n. 167, contertion modificazioni dalla legge 4 agosto 1990, n.
227, come attualmente in vigore a seguito delleificbe apportate, le persone fisiche, gli enti non
commerciali e le societa semplici e i soggetti pgrati, fiscalmente residenti in Italia, sono téadt
indicare nel quadro RW della dichiarazione anndaleredditi (o in un modulo apposito, in alcuni
casi di esonero dall’obbligo di presentazione ddithiarazione annuale dei redditi), I'importo dell
attivita finanziarie (incluse le eventuali Obbliga Convertibili) detenuti all'estero nel periodo
d’'imposta, attraverso cui possono essere conse&gdditi imponibili in Italia. Medesimo obbligo &
posto a capo dei soggetti che risultino titolafe#if/i dell'investimento secondo quanto previsto
dall’art. 1, comma 2, lett. pp) e dall'art. 20 @elLgs. n. 21 novembre 2007, n. 231.

In relazione alle Obbligazioni Convertibili, talbblighi di monitoraggio non sono applicabili se le
Obbligazioni Convertibili non sono detenute all&rst e, in ogni caso, se le stesse sono depositate
presso un intermediario italiano incaricato delcassione dei legati redditi, qualora i flussi
finanziari e i redditi derivanti dalle ObbligazioBonvertibili siano assoggettati a ritenuta o int@os
sostitutiva dall'intermediario stesso (cfr., le c@ilari del’Agenzia delle Entrate n. 38/E del 23
dicembre 2013, n. 19/E del 27 giugno 2014 e n. H@E13 marzo 2015 per ulteriori chiarimenti
circa gli obblighi di monitoraggio).

Inoltre, a segquito: (i) dell’'accordo intergovernatintervenuto tra ltalia e Stati Uniti d’Americarc
riferimento al recepimento della normativa Balreign Account Tax Compliance ACEATCA"),
della Legge 18 giugno 2015, n. 95 contenente ificeed esecuzione di tale accordo e del Decreto
attuativo del 6 agosto 2015, nonché delle; (ii)pdszioni concernenti gli adempimenti delle
istituzioni finanziarie ai fini dell'attuazione delscambio automatico di informazioni derivanti dal
predetto accordo e da accordi tra I'ltalia e altati esteri (“Common Reporting Standard”), i cui
principi applicativi sono dettagliati all'internceliia Legge 18 giugno 2015, n. 95 e del Decreto del
Ministero del’Economia e delle Finanze 28 diceml2@l5, alcuni adempimenti informativi
potrebbero essere richiesti ai titolari di struménéanziari, in presenza di determinate condizioni
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3. INFORMAZIONI RELATIVE ALLE AZIONI DI COMPENDIO DEL PRESTITO
OBBLIGAZIONARIO CONVERTIBILE

3.1. Tipo e classe delle Azioni di Compendio

L’Assemblea Straordinaria dei Soci della Societajdata 11 novembre 2019 later alia, deliberato di
aumentare il capitale sociale della Societa, colugene del diritto di opzione, in una o piu vahig in
via scindibile, sino ad un importo massimo, comgiken di sovraprezzo, di Euro 25.000.000,00
mediante emissione di massime n. 1.250.000 azidimavie della Societa, fatte salve eventualifiete

del rapporto di concambio, a servizio della conwees delle Obbligazioni emesse nellambito del
Prestito denominatoFIRST CAPITAL CV 2019-2026 3,75%i sensi dell'articolo 2420is, secondo
comma, del Codice Civile.

3.2. Legislazione in base alla quale le Azioni di Compelio verranno emesse
Le Azioni di Compendio saranno emesse ai sensi ldgiislazione italiana.
3.3. Caratteristiche delle Azioni di Compendio

Le Azioni di Compendio saranno nominative e, inrjogemesse in regime di dematerializzazione,
immesse nel sistema di gestione accentrata gastionte Titoli.

3.4. Valuta di emissione delle Azioni di Compendio
Le Azioni di Compendio saranno emesse in Euro.

3.5. Descrizione dei diritti — e delle loro eventuali Initazioni — connessi agli
strumenti finanziari e procedura per il loro eserciio

Le Azioni Compendio avranno le medesime carafighiste attribuiranno i medesimi diritti patrimonial
e amministrativi delle Azioni First Capital in ailezione, disciplinati in base alla normativa vigea
allo statuto della Societa.

Le Azioni di Compendio saranno, al pari delle Azibirst Capital gia in circolazione, nominative,
indivisibili, liberamente trasferibili e avrannodjmento regolare.

Le Azioni di Compendio avranno caratteristiche fittie a quelle delle altre Azioni, ivi incluso idieo
codice ISIN che, alla Data del Documento di Amroissj & IT0005252736.

Alla Data del Documento di Ammissione non esistoategorie di azioni diverse dalle Azioni First
Capital {.e.azioni ordinarie First Capital).

Diritto al dividendo

Le Azioni di Compendio, al pari delle Azioni Fir€apital gia in circolazione, avranno godimento
regolare.

Ai sensi dellarticolo 32 dello statuto della Sd&jel'utile netto risultante dal bilancio approvato
dall’Assemblea, dopo aver prelevato il cinque petaper la riserva legale fino a che questa nbiaab
raggiunto il quinto del capitale sociale, viendrifisito ai soci in proporzione alla rispettiva tpuali
capitale sociale posseduta, salvo diversa deldmsembleare che, nei limiti prescritti dalla legysn
stabilisca una diversa destinazione. E in ogni éatsa salva la facolta dell'assemblea della Sadaiket
deliberare, su proposta del consiglio di ammirkgiree, prelevamenti sull'utile netto, a favoreisgerve
straordinarie. Il consiglio di amministrazione defiocieta potra deliberare, ricorrendone i pressippd
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alle condizioni di legge, la distribuzione di acisni dividendi.

Ai sensi dell'art. 83-terdecies del TUF, la legiizione al pagamento degli utili e delle altreridhiszioni
afferenti gli strumenti finanziari registrati nerti indicati all'articolo 83guater comma 3 del TUF, &
determinata con riferimento alle evidenze dei aatditive al termine della giornata contabile irdlixata
dall'emittente che stabilisce altresi le modaligl celativo pagamento. Ai sensi dellart. 17 del
Regolamento Emittenti AIM, 'Emittente comunicadiata proposta per lo stacco del divideredodaté,
quella di legittimazione al pagamento ai sensiatétiolo 83-terdecies del TUFgcord datg, nonché
quella proposta di distribuzione del dividengayiment dajein occasione della proposta di distribuzione
del dividendo da parte dellorgano competente, nério occasione dell'approvazione del bhilancio,
specificando I'importo unitario del dividendo;

I dividendi non riscossi entro il quinquennio dargo in cui siano diventati esigibili si prescmema
favore della Societa.

Alla Data del Documento di Ammissione non vi soestnizioni alla distribuziondi dividendi.
Diritti di voto

Ogni socio ha diritto ad un voto per ogni Azionedeocasione di tutte le assemblee ordinarie e
straordinarie della Societa. Le Azioni intestateund stesso socio Non possono essere rappresitate
piu di una persona.

Diritti di prelazione nelle offerte di sottoscrin® di titoli della stessa classe

In caso di aumento di capitale senza esclusionglidid di opzione ai sensi dell'articolo 2441 del
Codice Civile, le Azioni di nuova emissione e Idl@mzioni convertibili in azioni devono esserecot

in opzione ai soci in proporzione al numero delldoAi possedute. Coloro che esercitano il diriito d
opzione, purché ne facciano contestuale richibatao diritto di prelazione nell'acquisto dellecsiie
delle obbligazioni convertibili in azioni che siammaste non optate.

Nelle deliberazioni di aumento di capitale socidssemblea pud deliberare aumenti di capitale a
pagamento e con limitazione e/o esclusione détoditi opzione ai sensi dall'art. 2441 del Codicél€
Inoltre, 'Assemblea, con apposita delibera admtiat sede straordinaria, potra attribuire all'oan
amministrativo la facolta ai sensi dell'articolo424del Codice Civile, di aumentare in una o pitevol
capitale sino ad un ammontare determinato e pperibdo massimo di 5 (anni) dalla data della
deliberazione, anche con esclusione del dirittpdione.

Diritto alla partecipazione agli utili dell’Emittés

Ai sensi dellarticolo 32 dello statuto della Sd&jel'utile netto risultante dal bilancio approvato
dall'’Assemblea, dopo aver prelevato il cinque petaper la riserva legale fino a che questa nbraab
raggiunto il quinto del capitale sociale, viendrifisito ai soci in proporzione alla rispettiva tpali
capitale sociale posseduta, salvo diversa deldmsembleare che, nei limiti prescritti dalla legum
stabilisca una diversa destinazione. E in ogni atta salva la facolta dell’assemblea della Sadaitkt
deliberare, su proposta del consiglio di ammirigiree, prelevamenti sull'utile netto, a favoreigerve
straordinarie. Il consiglio di amministrazione deflocieta potra deliberare, ricorrendone i presippd
alle condizioni di legge, la distribuzione di acisni dividendi.

E consentita, nei modi e nelle forme di leggeskamazione di utili e/o di riserve da utili ai padsri di

lavoro dipendenti dellEmittente o di societa coltite dal’Emittente, mediante I'emissione, sino
allammontare corrispondente agli utili stessi,adioni da assegnare individualmente ai prestatori d
lavoro, ai sensi del primo comma dellarticolo 23#9 Codice Civile, stabilendo norme riguardo alla
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forma, al modo di trasferimento e ai diritti spetitagli azionisti.

L’Assemblea straordinaria pud altresi deliberassségnazione ai prestatori di lavoro dipendenti
del’Emittente o di societa controllate dal’Emitte di strumenti finanziari, diversi dalle Aziofarniti di
diritti patrimoniali o anche di diritti amministrat escluso il voto nellAssemblea generale degli
azionisti, prevedendo norme riguardo alle condizitbresercizio dei diritti attribuiti, alla possiiéa di
trasferimento e alle eventuali cause di decadenizaatto.

Diritto alla partecipazione all’'eventuale residtiiva in caso di liqguidazione

Ai sensi dell'articolo 33 dello statuto della Saajeverificatasi la scadenza del termine di duateer
qualsiasi motivo deliberandosi lo scioglimento aleflocieta, 'assemblea straordinaria procedera alla
nomina di uno o piu liquidatori e ne determinerattebuzioni ed i poteri.

In tale ipotesi si procedera ai sensi degli ait®84 e seguenti del Codice Civile.

3.6. Delibere, autorizzazioni e approvazioni in virtu ddle quali le Azioni di
Compendio saranno emesse

Le Azioni di Compendio saranno emesse in forzadidlibera del’Assemblea Straordinaria dei Soci
della Societa dell'’l1 novembre 2019 (si veda ibgeafo 2.16 del capitolo 2 del presente Documento
di Ammissione).

3.7. Data prevista per I'emissione delle Azioni di Compadio e ammissione alle
negoziazioni

Le Azioni di Compendio rivenienti dall’esercizio |dBiritto di Conversione saranno messe a
disposizione degli aventi diritto, nel rispettoldeéempistica prevista dall’'articolo 9 del Regolanoedel
Prestito, per il tramite di Monte Titoli.

Alla Data del Documento di Ammissione le AzionigEiCapital sono ammesse alle negoziazioni su AIM
ltalia. Qualora, alla Data di Conversione, le Aziginst Capital siano ancora ammesse alle negoriazi
su AIM ltalia ovvero risultino quotate sullMTA ousaltro mercato regolamentato, le Azioni di
Compendio saranno rispettivamente ammesse alleiaegmi su AIM Italia ovvero quotate sul’lMTA

0 su altro mercato regolamentato.

3.8. Descrizione di eventuali restrizioni alla libera tmasferibilita delle Azioni di
Compendio

Alla Data del Documento di Ammissione non sussesionitazioni alla libera trasferibilita delle Azid
né il Regolamento prevede limitazioni alla liberasteribilita delle Azioni di Compendio di futura
emissione.

3.9. Indicazione dell’'esistenzadi una legislazione nazionale in materia di offerta
pubblica di acquisto applicabile al’Emittente chepossa impedire un’eventuale
offerta e dei diritti e obblighi degli azionisti in caso di obbligo di offerta pubblica
di acquisto e/o di offerta di acquisto o di venditaesiduali in relazione alle Azioni
di Compendio

In esecuzione dell’articolo Bis del Regolamento Emittenti AIM Italia, I'articolo dello statuto della
Societa prevede che a partire dal momento in chzleni emesse dalla Societa sono ammesse alle
negoziazioni su di un sistema multilaterale di mégione e sino a che non siano, eventualmente, res
applicabili in via obbligatoria, norme analoghegsidono applicabili per richiamo volontario, ejiranto
compatibili, le disposizioni relative alle socigdotate di cui al TUF (limitatamente agli artictié, 107,
108, 109 e 111 TUF), ai regolamenti Consob di zittme in materia di offerta pubblica di acquistdi e
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scambio obbligatoria ed in materia di obblighi dimzinicazione delle partecipazioni rilevanti (attico
120 TUF) (anche con riferimento agli orientamergpressi da Consob in materia) (di seguito,
congiuntamente ,Norme TUF"). Le Norme TUF trovano applicazione con riguaalla detenzione di
una partecipazione superiore alla soglia del 30%calgitale sociale. Pertanto, in tale caso, trovera
applicazione I'obbligo di promuovere un’offerta pliba di acquisto avente a oggetto la totalitaedell
azioni con diritto di voto.

Quanto alla soglia delle partecipazioni rilevanintende il raggiungimento o il superamento del édélo
capitale sociale e il raggiungimento o il superameelle soglie del 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 35%,
40%, 45%, 50%, 66,6%, 75%, 90% e 95% oppure lasdiv@oglia indicata dal Regolamento Emittenti
AIM o da altra disposizione di legge o regolamentgpplicabile alla societa. Qualora il superamento
della soglia di partecipazione prevista dall'attcb06, primo comma, TUF non sia accompagnato dalla
comunicazione al Consiglio di Amministrazione dalgkesentazione di un’offerta pubblica totalitaria
nei termini previsti dalle Norme TUF operera lageasione del diritto di voto per 'intera parteciose,

che pud essere accertata in qualsiasi momento dasiglio di Amministrazione. La mancata
comunicazione al consiglio di amministrazione dglesamento della soglia rilevante o di variaziani d
partecipazioni rilevanti comporta analoga sospeesitel diritto di voto sulle azioni e gli strumenti
finanziari per i quali la comunicazione € stata ssae La disciplina richiamata € quella in vigore al
momento in cui troveranno applicazione gli obbligtevisti in capo all'azionista.

Lo statuto della Societa non richiama, tra l'alt@pplicazione delle disposizioni di cui agli adii 104
(Difesg, 104bis (Regola di neutralizzaziohe 104ter (Clausola di reciprocitadel TUF.

Per maggiori informazioni si rinvia all'articolodéllo statuto della Societa.

3.10. Indicazione delle eventuali offerte pubbliche di aguisto effettuate da terzi sulle
Azioni First Capital nell’'ultimo esercizio e nell’esercizio in corso

Nel giugno 2018 la Societa ha promosso un'offetiéabfica di acquisto volontaria parziale, non
finalizzata aldelisting sulle Azioni della stessa First Capital (e quisliAzioni proprie), nel rispetto
degli art. 2357 e seguenti del Codice Civile €altli25-bis del Regolamento Emittenti AIM. L'Offar
ha avuto ad oggetto I'acquisto di n. 125.000 Azardinarie, pari al 4,89% del capitale sociale, @ssn
alle negoziazioni su AIM ltalia per un controvalommplessivo di Euro 1.500.000 ed un corrispetiivo
Euro 12,00 per ogni Azione portata in adesioneAtieni First Capital non sono state oggetto di iaécu
ulteriore offerta pubblica di acquisto o di scambio

3.11. Indicazione dell'impatto sul’Emittente delle Azioni di Compendio ed effetti di
diluizione per gli azionisti

Trattandosi di aumento di capitale, a servizioadetinversione delle Obbligazioni, con esclusione de
diritto di opzione, la conversione delle Obbligawiavra un effetto diluitivo, in termini di partgeizione
al capitale sociale della Societa, sugli attuadiragti di First Capital.

La conversione delle Obbligazioni e la consegues#euzione dell'aumento di capitale comportera un
effetto diluitivo variabile e non anticipatamentetetminabile sulle percentuali di partecipazione al
capitale della Societa degli attuali azionisti afst~FCapital, che dipendera in particolare dal rmané
Obbligazioni convertite.

Ipotizzando I'emissione di tutte le massime n. Q@.8bbligazioni per un valore nominale complessivo
di Euro 25.000.000,00 e una conversione del 100r6@bbligazioni Convertibili emesse, considerando
il Prezzo di Conversione di Euro 20,00, le AzioniCmpendio di huova emissione a servizio della
conversione delle Obbligazioni sarebbero parila2h0.000.
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Le Azioni ad oggi emesse dalla Societa sono par2e654.500. Considerando le Azioni di Compendio
di cui sopra, il numero di Azioni complessivamesreesse dalla Societa ammonterebbe a n. 3.804.500 a
seguito dell'ipotetica conversione del 100% dell#&h500 Obbligazioni eventualmente emesse.

Pertanto, gli attuali azionisti della Societa, elttealmente detengono il 100% del capitale sodella
stessa, in questo scenario ipotetico, arriverebhedetenere il 67,14% del capitale sociale, con una
diluizione (massima) del 32,86%.

Il consiglio di amministrazione della Societa, agtibito della relazione del 10 ottobre 2019 e resa
disponibile sul sito internet della Societa (wwistfiapital.it, sezioneorporate governanéassemblee
degli azionisti) ai fini della decisione del prezficonversione delle Obbligazioni e, quindi, delzzo di
emissione delle nuove Azioni di Compendio ha camait i seguenti valori: (i) patrimonio netto per
Azione, come da bilancio civilistico di First Cagbial 31 dicembre 2018 (redatto secondo i principi
contabili italiani): Euro 12,85 per Azione; (i) tganonio netto per Azione, come da bilancio corzit

al 31 dicembre 2018 (redatto secondo i principitaaiti internazionali IAS/IFRS): Euro 14,21 per
Azione; e (iii) patrimonio netto per Azione, coma bilancio consolidato al 30 giugno 2019 (redatto
secondo i principi contabili internazionali IAS/IBRR Euro 18,95 per Azione.

Le valutazioni che tengono conto dell'andamentgudkezzi del titolo First Capital sul mercato AlNalla

nel semestre da martedi 9 aprile 2019 a martetfolBre® 2019 hanno condotto ai seguenti risultati: (
media aritmetica dei prezzi di chiusura: Euro 12(iDmedia dei prezzi di chiusura ponderata per i
volumi di scambio giornalieri: Euro 12,09; e (ipyezzo di chiusura al 8 ottobre 2019: Euro 11,60.
L'assemblea dei soci dellEmittente, in data 11 emlire 2019, alla luce della relazione degli
amministratori del 10 ottobre 2019 ha approvaprakzo di conversione delle Obbligazioni e, quiidi,
prezzo di emissione di ciascuna delle nuove Azidhi Compendio pari ad Euro 20,00.
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ALLEGATO

REGOLAMENTO DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO CONVERTIBI LE
IN AZIONI FIRST CAPITAL S.P.A.

“FIRST CAPITAL CV 2019-2026 3,75%"
CODICE ISIN IT0005388639
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15
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Articolo 1
IMPORTO, TAGLIO , TITOLIE QUOTAZIONE

Il prestito obbligazionario convertibile denomindtéirst Capital Cv 2019-2026 3,75%” (il
“Prestito”), di un ammontare nominale complessivo massimo gaEuro 25.000.000,00
(venticinque milioni/00), € emesso, in una o pi@nches da First Capital S.p.A. (I
“Emittente”, la “Societd o “First Capital”) ed €& costituito da massime n. 12.500
obbligazioni al portatore (le Obbligazioni”) del valore nominale di Euro 2.000,00
(duemila/00) ciascuna (ilValore Nominal€’), da offrire in sottoscrizione nell’ambito dei
casi di inapplicabilita delle disposizioni in materdi offerta al pubblico di strumenti
finanziari previsti dall'articolo 100 del Decret@gislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (TUF")

e dall'articolo 34ter, primo comma, lettera d) del Regolamento Emittexdottato con
delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 editicolare a:

() controparti qualificate, come definite dall'artioo6, comma 2juater, lettera d) del
TUF;

(i)  clienti professionali privati, come definiti dalllkgato 3 al Regolamento Intermediari
adottato con delibera Consob n. 20307 del 15 fébb2818 (il “Regolamento
Intermediari ”);

(i) clienti al dettaglio, come definiti dall'articolo53 primo comma, lettera e) del
Regolamento Intermediari.

Le modalita di offerta ai sensi del Paragrafo lafasno individuate di volta in volta dalla
Societa, Nell'ambito del Primo Periodo di Sottosiame (comenfra definito) i sottoscrittori
del Prestito potranno sottoscrivere Obbligaziotd geer lotti di almeno n. 55 Obbligazioni e
quindi per un corrispettivo complessivo per singltio non inferiore ad Euro 107.800,00
(centosettemilaottocento/00).

L’Emittente si riserva la facolta, successivameatéemissione della primaranche del
Prestito, di frazionare o, comunque, modificaréalore Nominale delle Obbligazioni.

Le Obbligazioni saranno convertibili in n. 1.25M0Massime azioni ordinarie First Capital
S.p.A. di nuova emissione (I&zioni di Compendio”). Alla Data di Emissione, le azioni
ordinarie First Capital S.p.A., con ISIN IT00052887(le “Azioni”), sono negoziate sul
sistema multilaterale di negoziazione AIM ItaligA(M Italia ") organizzato gestito da Borsa
Italiana S.p.A. (Borsa Italiana”).

Le Obbligazioni sono emesse in attuazione dellébelel del’Assemblea straordinaria dei
soci della Societa dell'll novembre 2019 redatth didt. Mathias Bastrenta, notaio in

Milano, rep. n. 4536/2792 e tale delibera € stataitta presso il competente registro delle
imprese in data 21 novembre 2019.

Le Obbligazioni saranno immesse nel sistema diigestaccentrata presso Monte Titoli
S.p.A. (‘Monte Titoli”) in regime di dematerializzazione, ai sensi d&FT del Decreto
Legislativo 24 giugno 1998, n. 213, del ProvveditoeBonsob-Banca d’ltalia del 13 agosto
2018 recante Disciplina delle controparti centrdij depositari centrali e dell’attivita di
gestione accentrata ("Provvedimento Unicopast-trading) e — per quanto non abrogato dal
Provvedimento Unico sydost-tradingai sensi dell'articolo 59 del medesimo provveditoen
— del regolamento adottato congiuntamente dalla sG@lone da Banca d'ltalia con
provvedimento del 22 febbraio 2008, e successiwdifiobe.

Ogni operazione avente ad oggetto le Obbligazienir(clusi i trasferimenti, la costituzione
di vincoli, la conversione e il rimborso), nonchesercizio dei relativi diritti amministrativi e
patrimoniali, potra essere effettuata esclusivameet il tramite di intermediari autorizzati



1.8

1.9

2.1
2.2

3.1

3.2

4.1

aderenti al sistema di gestione accentrata pressueMrTitoli. | detentori, tempo per tempo,
delle Obbligazioni (gli Obbligazionisti” e ciascuno di essi I' Obbligazionista’) non
potranno richiedere la consegna materiale dei tiépipresentativi delle Obbligazioni. E fatto
salvo il diritto di chiedere il rilascio della cditazione di cui agli articoli 83juinquiese 83-
sexiegdel TUF e della relativa regolamentazione di aituze.

L’Emittente presentera domanda affinché, entro ibfngsuccessivi la Data di Emissione, le
Obbligazioni risultino ammesse alla negoziazionABM Italia.

Non vi sara alcuna offerta di vendita al pubblidosttumenti finanziari o sollecitazione
all'acquisto di strumenti finanziari in paesi neialj tale offerta o sollecitazione sarebbe
vietata ai sensi di legge. In particolare, gli stanti finanziari non sono stati non saranno
oggetto di registrazione ai sensi dellbS. Securities Actlel 1933 né ai sensi delle
corrispondenti normative in vigore in Australia, fada e Giappone e non saranno
comunque collocati in Australia, Canada, GiappoS¢agi Uniti d’America.

Articolo 2
VALUTA DI EMISSIONE DELLE OBBLIGAZIONI

Le Obbligazioni sono emesse e denominate in Euro.

Salvo quanto contrariamente previsto dalla legg#iegbile, nel caso in cui 'Euro non fosse
pit riconosciuto dalla banca centrale quale vabataiente in Italia, qualsiasi riferimento nel
presente Regolamento all’Euro e qualsiasi obblgyaidi cui al presente Regolamento in
Euro dovranno essere intesi quali riferiti allautalche sara riconosciuta dalla banca centrale
quale corrente in Italia (nel caso di piu valuterrenti, quella che sara individuata
dall’Emittente), al tasso di conversione previstdla normativa che modifichera la valuta
avente corso legale in Italia, con arrotondamentdifetto o in eccesso come determinato
ragionevolmente dall’Emittente.

Articolo 3
NATURA GIURIDICA DEL PRESTITO

Le Obbligazioni attribuiscono un credito direttecondizionato e non subordinato nei
confronti del’Emittente e saranno considerategnianomento di pari grado tra di loro e con
i crediti chirografari presenti e futuri dellEnettite, fatta eccezione per crediti che siano
privilegiati in base a disposizioni di legge.

Agli Obbligazionisti non € attribuito alcun diritwi partecipazione diretta e/o indiretta alla
gestione del’Emittente né di controllo sulla gesg della stessa e/o di qualsiasi altra societa.
Le Obbligazioni non sono assistite da alcuna gaanmale o personale, concessa
dall’Emittente né da terzi.

Articolo 4
PREZz0O DI EMISSIONE

Le Obbligazioni sono emesse al 98% del Valore Naieirelle Obbligazioni e dunque al
prezzo di emissione di Euro 1.960,00 (millenovessessanta/00) (il Prezzo di
Emissioné€).
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5.2
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Articolo 5
MODALITA E PERIODI DI SOTTOSCRIZIONE

L’emissione del Prestito sara eseguita in via sbited Ferma la facolta del’Emittente di
chiudere anticipatamente l'offerta in sottoscrigodelle Obbligazioni indipendentemente
dalla quantita di Obbligazioni sottoscritte sinaqael momento, le Obbligazioni potranno
essere sottoscritte nel periodo di sottoscriziowkviduato dalla Societa che, comunque, si
chiudera non oltre il 2 dicembre 2019 @®rfimo Periodo di Sottoscrizioné). | titoli saranno
messi a disposizione degli aventi diritto per dniite di Monte Titoli il 6 dicembre 2019 e
avranno godimento in pari data (I®édta di Emissioné o la “Data di Godimento del
Prestito”).

Durante il Primo Periodo di Sottoscrizione, saraofferte in sottoscrizione Obbligazioni per
massimi Euro 25.000.000,00, con esclusione detalili opzione.

Le eventuali Obbligazioni non sottoscritte nel codel Primo Periodo di Sottoscrizione
potranno essere offerte in sottoscrizione nel cdisperiodi di sottoscrizione aggiuntivi che
saranno definiti dal’Emittente di volta in volting al 6 dicembre 2021 (ciascuno di tali periodi, u
“Periodo di Sottoscrizione Aggiuntivl e, congiuntamente al Primo Periodo di Sottosorigj
ciascuno, i Periodi di Sottoscriziong), senza necessita del consenso dei titolari delle
Obbligazioni sino ad allora sottoscritte. Le Oba#igni offerte in sottoscrizione durante ciascun
eventuale Periodo di Sottoscrizione Aggiuntivo amm a tutti gli effetti gli stessi termini e
condizioni e il medesimo codice ISIN delle Obbligaz sottoscritte durante il Primo Periodo di
Sottoscrizione, in modo da formare una singolaeseoin le Obbligazioni stesse. Qualora le
Obbligazioni non siano integralmente sottoscritiére il termine di ciascun Periodo di
Sottoscrizione Aggiuntivo, la sottoscrizione seimiera comunque effettuata nella misura parziale
raggiunta. | titoli saranno messi a disposizionglidesenti diritto per il tramite di Monte Titoli

in occasione di ciascuna data di chiusura del Bernih Sottoscrizione Aggiuntivo (ciascuna di
tali date, la Data di Successiva Sottoscriziorip

La domanda di sottoscrizione delle Obbligazioniaseffettuata a mezzo di apposita
scheda di adesione, da compilare e consegnare rtea gl richiedenti con una delle o
entrambe le seguenti modalita, a seconda dellecamiini del’Emittente: (i) a un
intermediario autorizzato al collocamento delle @#zioni; oppure (i) presso la sede
del’Emittente. La sottoscrizione delle Obbligadiosi perfeziona solo con [Ieffettivo
accredito a favore della Societa del:

(i) Prezzo di Emissione con valuta alla Data di Emissiocon riferimento alle
Obbligazioni sottoscritte durante il Primo Periali®Gottoscrizione;

(i)  Prezzo di Emissione, con riferimento alle Obbligazisottoscritte durante ciascun
Periodo di Sottoscrizione Aggiuntivo, maggiorata) (lell’'eventuale rateo interessi
maturato fino alla Data di Successiva Sottoscreidinclusa) relativo alla cedola in
corso di maturazione per le Obbligazioni sottoseridlurante ciascun Periodo di
Sottoscrizione Aggiuntivo, arrotondato al centesiiduro (0,005 Euro arrotondati al
centesimo di Euro superiore); e (b) consideratoleli@bbligazioni sono emesse sotto la
pari, del rateo di interesse implicito, da calcsilaome segue (ilRateo di Interesse
Implicito ). Il Rateo di Interesse Implicito & calcolato,rigione del tasso di interesse
implicito pari allo 0,286% annuo (ilTasso di Interesse Implicito Annud), con
decorrenza dalla Data di Emissione sino alla Daudcessiva Sottoscrizione. |l Rateo
di Interesse Implicito sara calcolato su base nardegiorni effettivi di godimento nel
relativo periodo di interessi su numero di giomé@ndo la convenzione Actual/365 su
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

base periodale, come intesa nella prassi di mertitoporto del Rateo di Interesse
Implicito € arrotondato al centesimo di Euro (0,@0&0 arrotondati al centesimo di
Euro superiore).

Non sono previste commissioni o oneri a caricosgéioscrittori delle Obbligazioni.

La circolazione delle Obbligazioni avverra nel ap di tutte le normative vigenti
applicabili, ivi incluse le disposizioni in materidi antiriciclaggio di cui al Decreto
Legislativo 21 novembre 2007, n. 231 e successiiflahe.

Articolo 6
DURATA DEL PRESTITO E SCADENZA

Il Prestito ha una durata di 84 (ottantaquattroyinaedecorrere dalla Data di Godimento del
Prestito e sino al 6 dicembre 202®#§ta di Scadenza del Prestit)), salve le ipotesi in cui il
godimento delle Obbligazioni cessi prima della DditéScadenza del Prestito per effetto di
guanto stabilito dagli Articoli 9, 11, 13 e 14 geksente Regolamento.

Alla Data di Scadenza del Prestito, le Obbligazgaranno rimborsate e cesseranno di essere
fruttifere, ai sensi dell’Articolo 12 del preseRegolamento.

Articolo 7
INTERESSI

A decorrere dalla Data di Godimento del Prestitecli@gsa) e sino alla Data di Scadenza
del Prestito (inclusa) le Obbligazioni fruttano urteresse nominale pari ad un tasso
fisso annuo lordo del 3,75%T@&sso di Interesse Nominal® che sara applicato al Valore
Nominale delle Obbligazioni.

Fermo quantoinfra precisato, il pagamento degli interessi sara ®fégb in via
posticipata il 6 dicembre di ciascun anno succesaila Data di Emissione (ciascuna, la
“Data di Pagamento degli Interes$), salve le ipotesi in cui il godimento delle
Obbligazioni cessi prima della Data di Scadenzasda quanto previsto ai successivi
Articoli 9, 11, 13 e 14 del presente Regolamento.

L'importo di ciascuna cedola sara determinato mptitando il Valore Nominale di
ciascuna Obbligazione per il Tasso di Interesseifglime sara arrotondato al centesimo di euro
(0,005 Euro arrotondati al centesimo di euro iofe). Gli importi delle cedole non sono
fruttiferi.

Gli interessi saranno calcolati su base numeroiatngeffettivi di godimento nel relativo
periodo di interessi su numero di giorni secondeoliavenzione Actual/365 su base periodale,
come intesa nella prassi di mercato.

Ogni Obbligazione cessera di produrre interessi vatificarsi dei seguenti eventi,
considerando la prima tra:

0] la Data di Scadenza del Prestito, inclusa;

(i)  in caso di esercizio da parte degli Obbligaziori&i diritto di conversione ai sensi
dell’Articolo 9 del presente Regolamento, la reatData di Conversione (con&ra
definita), esclusa; e
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(i) la Data di Rimborso Anticipato Obbligatorio (conm&ra definita) o la Data di
Rimborso Anticipato Facoltativo (comefra definita), entrambe incluse, ai sensi,
rispettivamente, degli Articoli 13 e 14 del pregeRegolamento.

Ai fini del presente Regolamento, per Giorno LatiemaBancario si intende un qualunque
giorno in cui il sistemalrans-European Automated Real-Time Gross Settlefarptess
Transfer systerfc.d. “TARGET 2") € operativo.

Articolo 8
AGENTE DI CALCOLO E AGENTE DI CONVERSIONE

Le funzioni dell’agente per il calcolo (I'Agente di Calcold) e dell'agente per la
conversione (I' Agente di Conversion& saranno svolte dallEmittente. Qualora
'Emittente decidesse di conferire il mandato algsxe le predette funzioni a un altro Agente
di Calcolo e/o Agente di Conversione, 'Emittente dara pronta comunicazione, nelle
forme di cui al Paragrafo 19.1 del presente Regefam

L'Agente di Calcolo e I'Agente di Conversione agin® in modo autonomo e con
indipendenza di giudizio e non avranno alcuna resgbilita nei confronti degli
Obbligazionisti per errori od omissioni commessi limona fede nei calcoli e nelle
determinazioni come previsto nel presente Regolamdatta eccezione per gli errori o le
determinazioni che possano risultare da dolo oacgave. | calcoli e le determinazioni
dell’Agente di Calcolo e/o dell’Agente di Convens@osaranno effettuati secondo il presente
Regolamento e, in assenza di errore manifestonsardefinitivi, conclusivi e vincolanti per
gli Obbligazionisti.

Articolo 9
DIRITTO DI CONVERSIONE DELLE OBBLIGAZIONI

Durante i Periodi di Conversione (coiinéra definiti), gli Obbligazionisti avranno il dirittdi
richiedere la conversione delle Obbligazioni in @di di Compendio (il Diritto di
Conversioné) sulla base del rapporto di conversione di n. A2@ni per ogni Obbligazione
presentata in conversione (R&pporto di Concambid’) e pertanto al prezzo unitario per
singola Azione pari a Euro 20,00 (venti/00) @irezzo di Conversiong).

Ai sensi del Paragrafo 9.1 che precede, per Patliddonversione si intendono:

Durata del Periodo di

Perlodq Ll Conversione(estremi Rapporto di Concambio Prezzol di

Conversione . : Conversione
inclusi)

ANNG 2020 10 novembre 2020 — 24 n. 100 Azioni di Compendio| Euro 20,00

novembre 2020 per n. 1 Obbligazione per Azione

ANNG 2021 10 novembre 2021 — 24 n. 100 Azioni di Compendio| Euro 20,00

novembre 2021 per n. 1 Obbligazione per Azione

ANNo 2022 10 novembre 2022 — 24 n. 100 Azioni di Compendio| Euro 20,00

novembre 2022 per n. 1 Obbligazione per Azione

Anno 2023 | 10 novembre 2023 — 24 n. 100 Azioni di Compendio roE0,00
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9.7

10.1
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novembre 2023 per n. 1 Obbligazione per Azione
AnNo 2024 10 novembre 2024 — 24 n. 100 Azioni di Compendio| Euro 20,00
novembre 2024 per n. 1 Obbligazione per Azione
ANNG 2025 10 novembre 2025 — 24 n. 100 Azioni di Compendio| Euro 20,00
novembre 2025 per n. 1 Obbligazione per Azione
ANNo 2026 10 novembre 2026 — 24 n. 100 Azioni di Compendio| Euro 20,00
novembre 2026 per n. 1 Obbligazione per Azione

Per ogni Obbligazione portata in conversione in lupgue Periodo di Conversione,
I'Emittente versera all'Obbligazionista un premio abnversione pari al 5,00% del Valore
Nominale, ossia di Euro 100,00 (cento/00) Fkémio di Conversioné).

Gli Obbligazionisti potranno esercitare il Diritti Conversione mediante presentazione di
apposita richiesta (laDomanda di Conversioné) all'intermediario presso cui le Obbligazioni
sono detenute, in un qualsiasi Giorno Lavorativaddgio nel corso dell'applicabile Periodo di
Conversione. La presentazione della Domanda di €sione € irrevocabile e deve
espressamente indicare le Obbligazioni per le guasiercitata. Tutto quanto precede € previsto
a pena di inefficacia della Domanda di Conversi@gmpre a pena di inefficacia della Domanda
di Conversione, inoltre, in sede di presentazioakadstessa gli Obbligazionisti dovranno
dichiarare di non essere udsS. Persorai sensi dell&egulation Slel Securities Ac1933.

Le Azioni di Compendio rivenienti dall'esercizio IdBiritto di Conversione e il Premio di
Conversione saranno messi a disposizione deglitiagieitto per il tramite di Monte Titoli e
senza aggravio di spese e commissioni per I'Okbigésta il giorno di liquidazione, previsto
da Monte Titoli, successivo alla chiusura di ciasd®eriodo di Conversione (leData di
Conversiong).

Le Azioni di Compendio attribuite in conversionelia@bbligazionisti avranno godimento
regolare pari a quello delle Azioni in circolazioaléa Data di Conversione e saranno, pertanto,
munite delle medesime cedole in corso a tale data.

Le Domande di Conversione non potranno essereretsalal giorno (incluso) in cui si sia

tenuto il consiglio di amministrazione che abbianamcato una Assemblea dei soci per
I'approvazione del bilancio di esercizio sino abmio (incluso), in cui la stessa abbia avuto
luogo (anche in convocazione successiva alla prismaomunque sino al giorno (escluso)
dell’'eventuale stacco dei dividendi deliberati dasemblea.

Articolo 10
DIRITTO DEGLI OBBLIGAZIONISTI IN CASO DI OPERAZIONI SUL CAPITALE

Nelle ipotesi in cui I'Emittente effettui aumenti dapitale a pagamento ovvero proceda
all'emissione di prestiti obbligazionari convertibh Azioni, di warrant su Azioni ovvero di
altri strumenti similari, offerti in opzione aglz@nisti del’Emittente, tale diritto di opzione
sara attribuito, alle stesse condizioni e nei medeermini, anche agli Obbligazionisti, sulla
base del Rapporto di Concambio.

Qualora, tra la Data di Emissione e la Data di 8onad del Prestito, siano eseguite operazioni
sul capitale sociale dell’Emittente, il Rapporto@bncambio sara rettificato dall’Emittente,



che comunichera, nelle forme di cui al Paragrafd &l presente Regolamento, il relativo
valore (il “Rapporto di Concambio Rettificatd’). In particolare:

0] nelle ipotesi di aumenti gratuiti di capitale med&imputazione a capitale di utili o
riserve, che comportino emissione di Azioni, il Rago di Concambio sara soggetto
ad aggiustamento, moltiplicando il Rapporto di Gonbio, in essere al momento
immediatamente precedente I'emissione in questiqueg, il valore derivante dal
rapporto tra il numero di Azioni in circolazionemediatamente dopo I'emissione in
guestione, e il numero di Azioni in circolazionenmadiatamente prima dell’emissione
in questione. Tale aggiustamento sara efficaceddta di emissione delle Azioni in
guestione;

(i)  nelle ipotesi di frazionamento o raggruppamentded&tioni o delle Obbligazioni, il
Rapporto di Concambio verra modificato proporziamhte con conseguente aumento
o diminuzione del numero delle Azioni di Compendio;

(i)  nelle ipotesi di fusione dellEmittente in o coitralsocieta (fatta eccezione per i casi di
fusione in cui I'Emittente sia la societa incorptteg, nonché in caso di scissione (fatta
eccezione per i casi di scissione in cui 'Emitéesia la societa beneficiaria), in deroga
all'articolo 2503bis, secondo comma, del Codice Civile, ad ogni Obbklmgze sara
riconosciuto il Diritto di Conversione in un numedd azioni della societa risultante
dalla scissione o dalla fusione equivalente al mont# Azioni che sarebbero state
assegnate in relazione ad ogni Obbligazione, dodise del relativo Rapporto di
Concambio, ove I'Obbligazione fosse stata conepitma della data di efficacia della
fusione o scissione;

(iv) nei casi in cui sia deliberata la distribuzione {Ristribuzione”) di Dividendi
Straordinari (comeinfra definiti), il Rapporto di Concambio sara soggetd
aggiustamento moltiplicando il Rapporto di Concambin essere al momento
immediatamente precedente la Distribuzione, psetente frazione, arrotondata alla
terza cifra decimale:

A—B
dove:

- “A” € il maggiore tra il Prezzo di Conversione e“firezzo medio” calcolato
come la media ponderata per i volumi dei prezzciai delle Azioni registrati
nei 50 giorni di borsa aperta precedenti la dateri‘clividendo”

- “B” e il valore della Distribuzione attribuibile eiascuna Azione, determinato
dividendo il valore complessivo della Distribuzioper il numero di Azioni
aventi diritto a ricevere tale Distribuzione;

Per Dividendi Straordinari si intendono le compdnsetraordinarie delle distribuzioni
di dividendi, in denaro o in natura, rispetto aaljuBorsa Italiana abbia comunicato,
mediante proprio awviso, I'applicazione del “coeffnte K” ai sensi del paragrafo 4.6
del Manuale delleCorporate Actionpubblicato mediante Avviso di Borsa Italiana n.
18727 del 9 novembre 2011 e come successivamentficato e integrato. La
componente straordinaria del dividendo (valore &pscalcolata in applicazione del
“coefficiente K” come individuato da Borsa Italiana

Resta inteso che il predetto aggiustamento saréaedf dalla data in cui le Azioni
saranno negoziate “ex dividendo” su AIM ltalia.

10.3 In caso di compimento da parte del’Emittente demzioni sul capitale diverse da quelle
indicate al Paragrafo 10.2 che precede, I RappatitoConcambio sara rettificato
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111

121

dal’Emittente con decisione assunta nelle sedipmtemti, sulla base di metodologie di
generale accettazione volte a neutralizzare ilgmssibile gli effetti distorsivi dell’evento e
nel rispetto delle disposizioni di legge e regolatad in vigore. Nei limiti consentiti dalla
legge applicabile, in relazione a ogni aggiustametdl Rapporto di Concambio, esso sara
arrotondato alla terza cifra decimale.

Qualora la Data di Conversione in relazione allaaveosione delle Obbligazioni cada
successivamente rispetto al verificarsi di un evenite determina uno degli aggiustamenti
previsti dal presente Articolo 10, ma prima che tjgiustamento sia divenuto efficace o sia
rilevato dai sistemi AIM ltalia, I'Emittente emettele Azioni di Compendio aggiuntive entro
il decimo Giorno di Borsa Aperta successivo al ginin cui tale aggiustamento sia divenuto
efficace o sia rilevato dai sistemi dell’AIM ltalia

Nei casi in cui all'atto della conversione (siagssvirtt del Diritto di Conversione ovvero in

virtu di eventuali aggiustamenti) risulti un Rapjeodi Concambio Rettificato pari ad un

numero non intero di Azioni, per ciascuna Obbligaei verra consegnato un numero di
Azioni di Compendio arrotondato per difetto.

Il Rapporto di Concambio non sara oggetto di adgmento nelle seguenti ipotesi,
impregiudicate le altre eccezioni previste al Peafgl0.2 che precede:

(i) aumento di capitale a pagamento con esclusionedilito di opzione ai sensi
dell'articolo 2441 del Codice Civile ovvero emiss®o di prestiti obbligazionari
convertibili in Azioni, diwarrant su Azioni ovvero di altri strumenti similari off@in
sottoscrizione con esclusione del diritto di opei@m sensi del medesimo articolo 2441
del Codice Civile;

(i) aumento gratuito del capitale senza emissioni dvatAzioni;

(i)  incentivi azionari per amministratori, dipendentx-dipendenti anche mediarg®ck
option.

Ai fini del presente Regolamento, per Giorno di #oAperta si intende un qualunque giorno
nel quale AIM ltalia & aperto per la negoziazioegldstrumenti finanziari in esso negoziati.

Articolo 11
OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO

Qualora venga promossa un’offerta pubblica di atqud di scambio diretta agli azionisti
del’Emittente e concernente tutte o parte delléoAiz (“OPA”"), diversa in ogni caso da
un’OPA lanciata da First Capital sulle proprie Azio’Emittente si impegna a dare notizia
agli Obbligazionisti, nelle forme di cui al Paraigral9.1 del presente Regolamento, della
facolta di esercitare il Diritto di Conversionednalunque momento, se del caso anche in via
anticipata rispetto all'inizio di ciascun Periodd @onversione, con il preavviso massimo
consentito dai termini del’lOPA, e a fare tutto gtmin proprio potere affinché la Data di
Conversione cada in un giorno tale da consentilieCdipligazionisti che esercitino il Diritto

di Conversione di poter apportare al’lOPA mededinazioni di Compendio emesse a favore
degli Obbligazionisti a seguito dell’esercizio gegdetto Diritto di Conversione.

Articolo 12
RIMBORSO

Fatto salvo quanto previsto all'Articolo 13 del peate Regolamento (e impregiudicata la
facolta di rimborso anticipato di cui all’Articold4 del presente Regolamento), alla Data di
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Scadenza del Prestito (al fine dell'individuazioella data di rimborso, laData di
Rimborso”) I'Emittente dovra rimborsare le Obbligazioni noconvertite ancora in
circolazione (le Obbligazioni non Convertite” o, ciascuna di queste, I0bbligazione non
Convertita”) mediante versamento in un’unica soluzione di soanma in denaro pari al
100% del Valore Nominale di ciascuna Obbligaziore rConvertita maggiorata degli
interessi maturati sino alla Data di Scadenza dedtRo e non ancora pagati.

L’Emittente pud partecipare alla sottoscrizioneladéDbbligazioni e puo altresi in ogni
momento acquistare tutte le, o parte delle, Obbidga sul mercato o sulla base di transazioni
bilaterali con gli Obbligazionisti che avranno lacdlta (ma non I'obbligo) di venderle.
Qualora gli acquisti siano effettuati tramite oféepubblica, I'offerta sara rivolta a tutti i
titolari di Obbligazioni a parita di condizioni.

Le Obbligazioni possono essere, a scelta dell’'lemi¢, mantenute, rivendute oppure
cancellate, fermo restando che I'Emittente nongaotmnvertire le Obbligazioni in Azioni di
Compendio e/o partecipare alle deliberazioni dedéamblea degli Obbligazionisti per le
Obbligazioni da esso eventualmente mantenutenai dell’articolo 2415, quarto comma, del
Codice Civile.

Il rimborso avverra senza aggravio di commissiospese per 'Obbligazionista.

Articolo 13
RIMBORSO ANTICIPATO OBBLIGATORIO

A prescindere dalla Data di Scadenza del Pregiit@jora si verifichi una delle seguenti
circostanze:

0] 'Emittente sia inadempiente rispetto ad uno og®gli obblighi di pagamento assunti
in forza del presente Regolamento e a tale inadaemib non venga posto rimedio
entro 30 giorni dall'apposita comunicazione da ansi da parte del Rappresentante
Comune (coménfra definito) ai sensi dell’'articolo 2418 del Codic&i®; o

(i)  Emittente divenga insolvente, intraprenda negtbzan i propri creditori al fine di
ottenere moratorie o concordati stragiudiziali,svén uno stato di crisi ovvero venga
assoggettata a procedura concorsuali; o

(i)  in qualsiasi momento divenga invalido, illegittimayvero cessi di essere efficace o
eseguibile per 'Emittente I'adempimento degli agbi di pagamento derivanti dal
presente Regolamento, salvo che il Regolamentosiemmodificato o adeguato con
'assenso dell’'assemblea degli Obbligazionisti;

senza pregiudizio di ulteriori e diversi rimedi miani intrapresi dal Rappresentante Comune
anche in esecuzione delle delibere dellassembleryli dObbligazionisti, ciascun
Obbligazionista avra diritto al rimborso anticipatbogni somma dovutagli (iIRimborso
Anticipato Obbligatorio”) corrispondente al Valore Nominale sommato aglieiessi
maturati sino alla Data di Rimborso Anticipato Qfhtorio (comenfra definita), secondo le
modalita indicate nel Paragrafo 12.1 del presenégoRmento, entro 30 giorni dalla
ricezione, da parte del’Emittente, della richiesta Rimborso Anticipato Obbligatorio
formulata dall'Obbligazionista (laDfata di Rimborso Anticipato Obbligatorio”), fermo
restando il diritto di ciascun Obbligazionista dirare la richiesta di Rimborso Anticipato
Obbligatorio ovvero di rinunciarvi con comunicazéoscritta da inoltrare all’Emittente entro
la Data di Rimborso Anticipato Obbligatorio.

Il pagamento di quanto dovuto agli Obbligazionistconseguenza del Rimborso Anticipato
Obbligatorio avverra attraverso Monte Titoli e seraggravio di commissioni 0 spese per
I'Obbligazionista.
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Per gli effetti del presente Articolo 13, il prezdd rimborso & pari al 100% del Valore
Nominale, maggiorato del rateo degli interessi mai@ non ancora pagati sulle Obbligazioni
rimborsate alla Data di Rimborso Anticipato Obbiaga.

Articolo 14
RIMBORSO ANTICIPATO FACOLTATIVO
A prescindere dalla Data di Scadenza del Prestito:

(iv) in caso di ammissione alla quotazione delle Azmngualsiasi segmento del Mercato
Telematico Azionario di Borsa ltaliana, ed entro2i mesi successivi da tale
ammissione; o

(v) in caso di OPA sulle Azioni promossa da soggetedii dal’Emittente; o

(vi) in qualunque momento, a partire dalla scadenzalogicesimo mese dalla Data di
Emissione;

'Emittente avra facolta di estinguere anticipatatee in tutto o in parte, il Prestito (il
“Rimborso Anticipato Facoltativo”). In tal caso, I'Emittente, nelle forme di cui al
Paragrafo 19.1 del presente Regolamento, provvederdlare comunicazione agli
Obbligazionisti dell’eventuale esercizio della fiaali rimborso anticipato — unitamente alla
data in cui verra effettuato il rimborso (I®dta di Rimborso Anticipato Facoltativa’) —
almeno 30 giorni prima della Data di Rimborso Aipéto Facoltativo. Con la medesima
comunicazione, 'Emittente dara notizia della fa&zaodlegli Obbligazionisti di esercitare |l
Diritto di Conversione entro i 30 giorni success@ila comunicazione della volonta
del’Emittente di procedere al Rimborso Anticip&acoltativo.

Il pagamento di quanto dovuto agli Obbligazionistconseguenza del Rimborso Anticipato
Facoltativo avverra attraverso Monte Titoli e semzgravio di commissioni o spese per
I'Obbligazionista.

Per gli effetti del presente Articolo 14, il prezdd rimborso & pari al 100% del Valore
Nominale, maggiorato del rateo degli interessi maie non ancora pagati sulle Obbligazioni
rimborsate alla Data di Rimborso Anticipato Fadblta

Articolo 15
PAGAMENTI

Il pagamento del capitale e di qualsivoglia alirporto dovuto agli Obbligazionisti ai sensi
del presente Regolamento sara effettuato in Eusolugivamente per il tramite degli

intermediari autorizzati aderenti al sistema ditigeg accentrata presso Monte Titoli. |
pagamenti avranno luogo per importi non inferidrt@ntesimo di Euro e qualora, per effetto
di un calcolo operato ai sensi del presente Regaiton all’ Obbligazionista risulti dovuto un

importo frazionario superiore al centesimo di Euib,pagamento in favore di tale

Obbligazionista sara effettuato con arrotondamehtentesimo di Euro inferiore.

Il pagamento del capitale e delle altre somme exadmiente dovute agli Obbligazionisti sara
soggetto alla normativa fiscale e/o alle altre leggegolamenti applicabili nel luogo di
pagamento. Sono a carico del’Obbligazionista Ipdste e tasse presenti e future dovute per
la normativa applicabile sulle Obbligazioni e/@lativi interessi, premi e altri frutti. Nessuna
commissione e nessuna spesa sara addebitata abglig&donisti in relazione a tali
pagamenti.
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Articolo 16
TERMINE DI PRESCRIZIONE E DECADENZA

| diritti degli Obbligazionisti si prescrivono, peuanto concerne gli interessi e il capitale,
decorsi, rispettivamente, 5 e 10 anni dalla datuirquesti sono divenuti esigibili.

I Diritto di Conversione dovra essere esercitatpena di decadenza, nei termini previsti dal
presente Regolamento.

Nel caso in cui la data di scadenza di alcuno enihi previsti dal presente Regolamento
non cada in un Giorno Lavorativo Bancario, lo stessmine si intendera differito al Giorno
Lavorativo Bancario immediatamente successivo.

Articolo 17

ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTI —RAPPRESENTANTE COMUNE —LIBRO DEGLI
OBBLIGAZIONISTI

Per la tutela degli interessi comuni degli Obbligaisti si applicano le disposizioni di cui

agli articoli 2415 e seguenti del Codice Civileaksemblea degli Obbligazionisti delibera:

(i) sulla nomina e sulla revoca del rappresentante nenuegli Obbligazionisti (il
“Rappresentante Comung), fermo restando quaniofra precisato;

(i)  sulle modifiche delle condizioni del Prestito;
(i)  sulla proposta di concordato;

(iv) sulla costituzione di un fondo per le spese neciesalia tutela dei comuni interessi e
sul rendiconto relativo;

(v)  sugli altri oggetti di interesse comune degli Opadionisti.

L'assemblea degli Obbligazionisti & convocata daingiglio di Amministrazione o dal
Rappresentante Comune, quando lo ritengono neggesyapure quando ne sia fatta richiesta
da tanti Obbligazionisti che rappresentino il veirt® delle Obbligazioni emesse e non
estinte. Il Rappresentante Comune, in carica peimi tre esercizi decorrenti dalla Data di
Emissione, € individuato, ai sensi del presenteoRegento, nel dottor Tommaso Coppola,
nato a Cremona il 30 agosto 1963 ed il relativo menso € determinato all’atto dell’incarico.
| costi del Rappresentante Comune dovranno esséirgtidn base a criteri di ragionevolezza
in linea con la prassi e gli standard di mercato.

Si applicano all'assemblea degli Obbligazionisti, inclusa la relativa convocazione, le

regole previste dal Codice Civile per I'assemblé@acsdinaria dei soci delle societa per
azioni. Le relative deliberazioni sono iscrittecura del notaio che ha redatto il verbale, nel
registro delle imprese. Per la validita delle daldzioni aventi ad oggetto le modifiche delle
condizioni del Prestito, &€ necessario anche inrsic@onvocazione il voto favorevole degli

Obbligazionisti che rappresentino la meta delle l@bhioni emesse e non estinte.

Le deliberazioni assunte dall'assemblea degli @alzibnisti sono impugnabili a norma degli
articoli 2377 e 2379 del Codice Civile.

Il Rappresentante Comune pu0 essere scelto anchdualri degli Obbligazionisti e possono
essere nominate anche le persone giuridiche azdbeizall’esercizio dei servizi di
investimento, nonché le societa fiduciarie. Coariihento alla revoca, alla nuova nomina del



17.6

17.7

17.8

18.1
18.2

191

19.2

20.1

Rappresentante Comune o al rinnovo del medesirasedidenza della carica, trovano in ogni
caso applicazione le disposizioni di cui all'art@417 del Codice Civile.

Il Rappresentante Comune provvede all’esecuzionie dkelibere dell’assemblea degli
Obbligazionisti e a tutelare gli interessi comuiigdesti nei rapporti con I'Emittente. |l
Rappresentante Comune ha il diritto di assistdecamlsemblee dei soci del’Emittente. Per la
tutela degli interessi comuni, il Rappresentanten@ee ha la rappresentanza processuale
degli Obbligazionisti anche nel concordato prewentnel fallimento, e nel’amministrazione
straordinaria dell’Emittente. Non sono, in ogni @agrecluse le azioni individuali degli
Obbligazionisti, salvo che tali azioni siano incatipili con le deliberazioni dell'assemblea
degli Obbligazionisti.

E istituto presso la Societa il registro degli Giparionisti. Tale registro dovra esser tenuto e
aggiornato a cura degli amministratori della S@cmtlla base delle comunicazioni ricevute
dagli Obbligazionisti e conterra i dati aggiornadiativi agli Obbligazionisti, ivi inclusi il
numero di Obbligazioni detenute e I'indirizzo dsigenza e/o domicilio eletto ai fini del
Prestito. Gli Obbligazionisti saranno tenuti a comare alla Societa eventuali modifiche
degli indirizzi di residenza e/o domicilio eletto.

Ai singoli Obbligazionisti spetta il diritto di cenltare il libro delle adunanze e delle
deliberazioni dell'assemblea degli Obbligazionidte verra tenuto a cura del’Emittente, ai
sensi delle disposizioni applicabili, presso laesddll’'Emittente.

Articolo 18
L EGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE
Il Prestito e regolato dal diritto della Repubblitaiana.

Per qualsiasi controversia relativa al Prestitd presente Regolamento che dovesse insorgere
tra 'Emittente e gli Obbligazionisti sara compeégrnin via esclusiva, il Foro di Milano.

Articolo 19
COMUNICAZIONI

Tutte le comunicazioni dellEmittente agli Obbligaazisti, cosi come le comunicazioni
obbligatorie previste dalla disciplina anche regwatare applicabile al’Emittente, saranno
effettuate per il tramite di uno SDIR e mediantélgicazione sul sitinternetdel’Emittente
(http://www.firstcapital.if), in conformita a quanto previsto dal Regolamemtaittenti AIM
Italia, e con le ulteriori modalita previste daflarmativa, anche regolamentare, applicabile
alle Obbligazioni.

Tutte le comunicazioni indirizzate dagli Obbligazigti alla Societa dovranno essere eseguite
per iscritto e recapitate tramite posta raccomandan ricevuta di ritorno presso la sede
sociale della Societa o tramite posta elettronedificata all’attenzione del Presidente del

Consiglio di Amministrazione di First Capital.

Articolo 20
M ISCELLANEA

Senza necessita del preventivo assenso degli @ahdigjsti, I'Emittente potra apportare al
Regolamento le modifiche che ritenga necessari@aheasolo opportune, al solo fine di
eliminare errori materiali, ambiguita o imprecisioel testo di natura tecnica o richieste dalla
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normativa tempo per tempo applicabile, anche a isegiell’'eventuale ammissione alla
guotazione delle Azioni su un qualunque segmenitiviéecato Telematico Azionario, ovvero
al fine di integrare iI medesimo Regolamento, adidone che tali modifiche non
pregiudichino i diritti e gli interessi degli Obb#zionisti e siano esclusivamente a vantaggio
degli stessi. Le modifiche saranno prontamente cicate agli Obbligazionisti nelle forme di
cui al Paragrafo 19.1 del presente Regolamento.

Il possesso delle Obbligazioni comporta la pienaosocenza e accettazione di tutte le
condizioni di cui al presente Regolamento. A taéfiil presente Regolamento sara depositato
presso la sede dellEmittente e pubblicato sul sitoternet dello stesso
(http://www firstcapital.if). Per quanto non espressamente previsto dal pecRegolamento,

si applicano le norme di legge e di regolamento.

Qualsiasi riferimento a un “giorno” o a un humerdgiorni” si intendera come riferimento a

un giorno di calendario o a un numero di giornicdlendario; fermo restando il disposto
dell'ultimo comma dell’'articolo 2963 del Codice @@ qualora qualsiasi atto 0 adempimento
debba essere compiuto, ai sensi del presente Regala, in o entro uno specifico giorno di
calendario e tale giorno non sia un Giorno LavecatBancario, tale atto o adempimento
dovra essere compiuto il primo Giorno LavorativanBario immediatamente successivo.

Qualsiasi riferimento a un “mese” o a un “annofmséndera come riferimento ad un periodo
che inizia in un dato giorno di un mese di caleiwdarche termina il giorno numericamente
corrispondente, rispettivamente, del mese o delbati calendario successivo 0, nel caso in
cui tale giorno non sia un Giorno Lavorativo Baimeail Giorno Lavorativo Bancario
immediatamente successivo, fermo restando in ogsb dl disposto dell’ultimo comma
dell’articolo 2963 del Codice Civile.

Salvo che il contesto lo escluda, qualsiasi riferito a una norma, legge, decreto,
regolamento, provvedimento o disposizione, ovv@f@tti e contratti, dovra intendersi come
un riferimento a tale norma, legge, decreto, ragelato, provvedimento, disposizione, atto o
contratto come di volta in volta vigenti anche gus® di successive modifiche o integrazioni.

Tutti i termini di cui al presente Regolamento sa@intendersi termini essenziali e quindi
previsti a pena di decadenza dall’'esercizio delting diritto e/o facolta.
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